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TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri piyasa ortalama beklentilerinin iizerinde 500 baz puan artirarak %35,00'dan %40,00’a cikar-

di. Acitklamada onemli degisiklikler yaparken, dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli dlciide yaklasildigini
belirtti.

Karar metinde TCMB Ekim’de enflasyon bir miktar gerilese de enflasyonist baskilarin canli oldugunu séyleyerek temkinli durusunu
korudu. Ekim'de manset enflasyonun son Enflasyon Raporu'nda sunulan goriinimle uyumlu seyrettigini ifade etti. Bununla birlikte, yurt ici
talebin mevcut seviyesinin, hizmet fiyatlarindaki katihgin ve jeopolitik risklerin enflasyon baskilarini canli tuttuguna isaret etti. Yakin déneme
iliskin gostergelerden hareketle parasal sikilastirmanin finansal kosullara yansidigini ve yurt ici talepteki dengelenmenin basladigini 6ne sirdd.
Enflasyon beklentilerinde ve fiyatlama davranislarinda sinirli bir iyilesme basladigini ifade etti. Dis finansman kosullarindaki iyilesmenin, rezerv-
lerde siiregelen artisin, talepteki dengelenmenin cari islemler hesabina desteginin ve Turk lirasi varliklara yurt ici ve yurt disi talebin artmasinin,
doviz kuru istikrarina ve para politikasinin etkinligine glclu katkida bulundugunu belirtti.

TCMB para politikasi kararlarina iligskin sozlii yonlendirmesinde degisiklige giderken, esnekligini koruyan bir yaklasim benimsedi.
Onceki aciklamadan farkli olarak TCMB dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli 6lciide yaklasildigini belirtirken, parasal
sikilagstirmanin hizinin yavaslatilacagini ve sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman diliminde tamamlanacagini duyurdu. Fiyat istikrarinin kalici
tesisi icin gerekli parasal sikiligin ise gerektigi miiddetge surdirilecedini vurguladi. Mevcut mikro ve makroihtiyati cerceveyi, piyasa mekaniz-
malarinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikran giiclendirecek sekilde sadelestirdigini yineledi. Onceki aciklamadan farkli olarak, kredi
faizlerinin hedeflenen finansal sikilik diizeyiyle uyumlu oldugunu degerlendirirken, TL mevduat payinin artiriimasina yonelik diizenlemelerin ve
parasal sikilasmanin, aktarim mekanizmasini giiclendirmeye ve bankacilik sisteminin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam edece-

gi 6ngorisine yer verdi. Bu kapsamda, parasal sikilastirma siirecini destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlari almayi stirdiire-
cegini tekrarladi.

Sonug olarak TCMB, beklentilerin iizerinde bir faiz artinrmina giderken, sozlii yonlendirmesinde yaptigi degisikliklerle sahinligini bir
miktar dengeledi. Parasal sikilagmanin kisa siirede tamamlanacagini ve sikiligin gerektigi miiddetce siirdiiriilecegini belirtti. Enflas-
yon goriiniimii konusunda temkinliligini azaltsa da siirdiirdii. Faiz artirrmlarinda sona yaklasildigini isaret ederken, parasal sikilasma-
nin yavaslayarak da olsa siirecegini sdyledi ve sikilagsmanin heniiz sona ermedigini belirtti. Diger bir ifadeyle ilave faiz artirrmina da
kapiyr kapatmadi. Bu nedenle agiklanacak enflasyon verilerinin, doviz kurunun seyrinin ve uluslararasi petrol fiyatlarinin 6niimiizdeki
donem faiz beklentilerini sekillendirecegini diisiiniiyoruz.
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Kaynak: Thomson Reuters, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Hazine tahvil getiri egrisi verileri 23 Kasim 2023 15.44 itibariyladir.

m Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

www.tskb.com.tr aEam




TSKB

Danigsmanlik Hizmetleri
Ekonomik Arastirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
MECLISi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI ISTANBUL 34427, TURKIYE
(90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dékuman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin yatirim bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima ydnelik olarak ve bilgi
icin hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngériilen bir husus degildir. Belirtilen goriisler sadece
bizim glincel goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk
veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul
kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tGzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirrma
girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danigsmanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiklenim taahhldiinde
bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil
olmak {izere 6nemli tavsiyeler veya yatirnm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya aglk bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatinnm tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif
icin de bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin
menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler i¢in yatirim bankaciligi
hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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