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GSYH Buyumesi
Emre Aylar
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2024 ugincii geyrekte gayri safi yurtici hasila (GSYH) beklentilerin altinda kal-
di. Takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis verilere gére GSYH ceyreklik bazda %0,2
darald:. ikinci ceyrek rakami da %0,1’den -%0,2’ye giincellendi. Yillik biiyiime hizi takvim
etkisinden arindirilmig veride %2,6’dan %1,9’a indi. Arindirllmamis seride yillik bliyime
orani da %2,4’ten %2,1’e dustl. Dolar bazinda yilliklandirilmig GSYH 2024 yilinin Gglnci
ceyreginde 1 trilyon 260 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Harcamalar tarafinda 6zel sektor tiiketiminden gelen katki artarken, net dis talebin
biiylimeye pozitif katkisi sirdii. Arindirilmamig verilere gére hanehalki ile kar amaci
gutmeyen kuruluslarin toplamini olusturan 6zel sektor tiiketimi yillik bazda hizlanarak
%3,1 buytrken, toplam bliylimeye 2,2 yizde puan katki yapti. Dayanikli tiiketim mallari-
na yonelik harcamalarda %7,7’lik sert daralma dikkat ¢cekerken, dayaniksiz tiiketim mal-
larina yonelik harcamalar %9,1 artigla direngli kaldi. Kamu harcamalarinda yillik bazda
diists gorullrken, buylimeye katkisi -0,1 ylizde puan olarak gergeklesti. Yatinnmlar tara-
finda ingaat ve makine-techizat ayrismasinin stirdigii géraldi. Toplamda yatirimlar %0,8
dusus gosterirken, toplam GSYH biliyiimesine katkisi -0,2 yiizde puan oldu. Ancak ingaat
yatirimlari %9,4 ile yine glglu artti. Makine-techizat yatinmlari ise yillik bazda %8,6 ile
art arda ikinci geyrekte daraldi. Bu siregte stok kaleminin biylimeyi asagi ¢ekmesi pes
pese on altinci geyrekte de gozlendi. Toplam buylimeyi stoklar 2,0 ylizde puan asagi
¢ekerken, stoklar dahil toplam i¢ talepten blyiumeye gelen katki —0,1 yiizde puan oldu.
ihracat reel olarak sinirli artig gosterirken, ithalatta yillik bazda %9,6 diisiis gériildii. Bu

sonuglarla net dis talep biytmeyi 2,2 yizde puan yukari gekti.

iktisadi faaliyet kollarinda karisik bir tablo ortaya gikti. Sanayi yillik bazda %2,2 ile arka
arkaya iki ceyrekte de daralirken, toplam GSYH buytmesini 0,4 ylizde puan asagi ¢ekti.
Tek basina ingaat %9,2, gayrimenkul hizmetleri %2,5 buyurken, ikisi birlikte toplam
GSYH biyumesine 0,6 yuzde puan katki yapti. Hizmetlerde blyime orani %3,2'den
%1,4’e yavaslarken, yillik biylimeye katkisi 0,9 ylzde puandan 0,3 ylizde puana indi.
Finans ve sigortada bliyime %6,2’ye hizlanirken, yillik biylimeye katkisi 0,3 ylizde puan
seviyesinde gercgeklesti. Tarim yillik bazda %4,6 buyirken, biylimeye katkisi 0,5 ylizde

puan oldu.

2024 iiguincli geyrekte aktivite 6nceki doneme gore sinirh da olsa gerilerken, ikinci
¢eyrek verilerinde yapilan revizyonlar sonucunda GSYH arka arkaya iki ¢ceyrek daral-
mis oldu. Hem harcamalarin hem de yatirimlarin detaylan parasal sikilagsmanin etkile-
rinin siirdiigiinii ortaya koydu. insaat tarafindaki gorece direngli sonuglarin deprem
bolgesi ve kentsel doniisiim kaynakl olabilecegini degerlendiriyoruz. Net dis talepten
gelen pozitif katki ise ekonomideki dengelenmenin siirdiigiinii teyit etti. Bu sonuglarla
2024 ilk Ug geyrekte yillik bazda biiyiime %3,2 olarak gergeklesti. TCMB’nin siki para-
sal durugsunun ve mali politikalar tarafindaki adimlarin etkisiyle 6niimiizdeki donemde
de ekonomideki yavaglamanin siirecegini diisiiniiyoruz. Bu dinamiklerle 2024 yil gene-

linde biiylimenin %3,0 civarinda gergeklesecegini 6ngoriiyoruz.
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GSYH Yillik Bliyiimesi ve Harcama Bilesenlerinin Katkilari
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Harcama Bilesenlerine Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar
Gore GSYH IV.G23 1.C24 1.G24 N.C24(IV.C23 1.G24 1.C24 lI.G24
Ozel Sektor Tilketimi 101% 70% 15% 31% | 73% 53% 11% 22%
Kamu Harcamalan 02% 31% -04% -09% | 00% 04% 00% -01%
Yatinmlar 91% 90% 08% -08% [ 22% 22% 02% -02%
ihracat 01% 51% 09% 08% | 00% 12% 02% 02%
ithalat 28%  -33% -58% -96% | 0,7% -07% -13% -2,0%
GSYH 46% 53% 24% 1%
iktisadi Faaliyet Yillik Degisimler Yillik Degisimlere Katkilar
Bilesenlerine Gore GSYH[IV.C23 1.G24 11.C24 1I.C24|V.C23 1.C24 1.C24 I.C24
Tanm 06% 51% 43% 46% [00% 01% 01% 05%
Sanayi 28% 42% -16% -22% [05% 09% -03% -04%
insaat + Gayrimenkul 63% 54% 49% 52% | 07% 07% 06% 0,6%
Hizmetler 41% 39% 32% 14% [11% 10% 09% 03%
Finans ve Sigorta 57% 56% 33% 62% [02% 03% 02% 03%
Diger 59% 72% 29% 26% [20% 22% 09% 08%
GSYH 46% 53% 24% 2,1%
Mev. Ard. GSYH Yilliklandirilmis Degisimi ve imalat Sanayi PMI
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Kaynak: TUIK, Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim
glincel gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger
baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya baglh kuruluslar veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almig olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatinma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ylklenim taahhtdiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirnm bankacihgr da dahil olmak
Uzere 6nemli tavsiyeler veya yatirm hizmetleri saglyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirmin dederi veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir lzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki
performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif igin
de bir istek veya zorlama dedildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirrm bankaciligi hizmetleri
de verebilirler.

Herhangi bir yatinm karar yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirii Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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