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Hafta sonunda Orta Dogu’da yeniden yiikselen tansiyonun petrol fiyatlarini yukari

tagimasi pazartesi gini kiiresel risk istahini zayiflath. Pazar ginii yasanan askeri

Giinliik Degisimler

hareketliligin sinirli kaldigi ve ¢atismanin daha genis bir alana yayilmayacagi beklentisi

korunurken diin ABD Baskani Donald Trump’in iran’a karsi “simirli” hava saldirilarini
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kirllgan oldugunu ve taraflarin catismayi kalici bicimde sonlandiracak bir ¢ikis yolu
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G20 toplantilari kapsaminda Fed Baskani Kevin Warsh ve ABD Hazine Bakani Scott
Altin (ons, $) ABD 10Y
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yinelerken Warsh 6zellikle yapay zekd yatirimlarindaki giicli artisi ABD ekonomisi  %° # % 698 & 42
acisindan olumlu bir unsur olarak degerlendirdi. Bessent borglanma maliyetlerindeki Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
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yukselisi maliye politikasina, enflasyona veya merkez bankasi bagimsizligina iliskin
endiselerden ziyade ekonomideki giicli blylime goérinimiyle iliskilendirdi.
Warsh’in Jackson Hole konugmasinin etkileri de piyasa fiyatlamalarinda hissedilmeye
devam ediyor. Konugsmadaki sahin ton ilk asamada yatirnmcilar tarafindan belirgin bir
olumsuzluk olarak algilanmamis, bunun uzun vadeli tahvil faizlerini asagi ¢ekebilecegi
distnilmisti. Buna karsilik cuma 6gleden sonra baslayan 10 ve 30 yillik ABD tahvil
faizlerindeki yiikselisin stirmesi piyasa havasini bozdu. Cuma giinii agiklanacak agustos
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat PMI Adustos 47,7
Euro Bolgesi TUFE (yillik degisim) Agustos %3,3 %2,9
ABD ISM imalat PMI Agustos 55,2 55,6

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ay! tarim digi istihdam verilerinde ise alimlarin yeniden gliclenmesi bekleniyor. Verinin beklentilere paralel veya daha giiglu

gelmesi Fed’in eylil toplantisinda faiz artirimina gidebilecegi yonindeki beklentilerin kuvvetlenmesine neden olabilir.
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verilerinde glincellemeye gidilirken, 2024 yili biyimesi
%3,3’'ten %3,5’e, 2025 yili buyimesi de %3,6’dan %3,7’ye cekildi. Harcamalar tarafinda yillik biyimeye en yiksek katki
dzel sektdr tiketiminden gelirken, net dis talep alti ceyreklik aranin ardindan biiyiimeye pozitif katki yapti. Uretim
tarafinda hem sanayi Gretimi hem de tarimda ikinci ceyrekte toparlanma gergeklesti.
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hesaplamalarimiza gére temmuz ayinda tam zamanh

istihdamda sert bir diistis gorullrken, li¢ aylik ortalamalar bazinda degisim de negatif bolgeye gecti.

Bu goriniim altinda ABD hisse senedi piyasalarinda pazartesi giinii genele yayilan bir satis egilimi izlendi. S&P 500
%0,33, esit agirlikh S&P 500 %0,63, Dow Jones %0,70, ve Russell 2000 %0,54 geriledi. Nasdag 100 ise %0,08 ile sinirh
yiikseldi. ABD tahvil piyasasinda kisa ve uzun vadeler arasinda ayrisma dne ¢ikti. iki yillik tahvil faizi dnemli bir degisim
gostermezken 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan, 30 yillik tahvil faizi ise 4 baz puan ylkseldi. Fede iliskin piyasa beklentileri
cuma glnki seviyelere yakin kaldi. Fiyatlamalar yilin kalan (g toplantisinda toplam yaklasik 38 baz puanlik faiz artisina
isaret ederken 16 Eylil toplantisinda faiz artirimina gidilme olasiligi yaklasik %67 seviyesinde bulunuyor. Dolar endeksi
%0,3 diiserek cuma glinkii kazancinin yaklasik yarisini geri verdi. Brent petrol %1,3 ylkselerek 90 dolarin lizerine ¢ikarken
altin ise %0,4 deger kaybetti. Buna karsin Bitcoin %1,9 yukseldi. BIST 100 haftanin ilk islem gliniine 37 puanlk kayipla
basladi. Glin boyunca satislarin belirginlesmesiyle endeks 14.282 puana kadar gerilerken kapanis %2,1 distsle 14.334

puan seviyesinden gerceklesti.
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Yeni islem giiniinde Orta Dogu’daki catigmalarin etkisiyle petrol fiyatlan yiikselis goriiliiyor. Asya borsalarinda karisik bir
goranim hakimken Avrupa vadeli endekslerinde saticili, ABD'de ise yatay bir goriinim hakim. Yurt icinde ekonomik veri
giindeminde agustos ay! iSO imalat PMI verileri 6ne c¢ikiyor. Kiiresel tarafta ise majér ekonomilerden agiklanacak imalat

PMI verilerinin yani sira Euro Bélgesi dncii TUFE rakamlari ve ABD JOLTS agik is sayilari mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Anadolu Grubu, Turkcell ve Vestel Elektronik yaptiklari KAP agiklamalari ile TOGG'da ortaklik yapisinin degisebilecegine
dair g¢ikan haberleri dogruladi. Sirketler, habere konu paylar ile ilgili muhtelif gérismelerin devam ettigini ancak bu
asamada islemi kesinlestiren baglayici bir s6zlesme bulunmadigini agikladi. Basina yansiyan haberlerde Vestel Elektronik ve
Anadolu Grubu’nun sirketteki toplam %46’lik payini satmasi ve Turkcell ile Tlrkiye Varlik Fonu’nun (TVF) bu hisseleri
almasina yonelik goriismelerin sirdigi belirtiliyordu. Mevcut ortaklik yapisinda Anadolu Grubu, BMC Otomotiv, Turkcell

ve Vestel Elektronik’in TOGG’da %23’er, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’nin (TOBB) ise %8 pay! bulunuyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), fiili dolasim oranina gore bazi ortakliklarin paylarinin borsa disinda satisina %2 ve %4
siniri getirirken, bu oranlari agan devirler igin Kurul onayini zorunlu hale getirdi. Buna gore, fiili dolagimdaki pay orani
%50'nin Gzerinde olan ortakliklarda, ortaklik sermayesini temsil eden paylarin veya oy haklarinin %2'sinden fazlasi borsa
disinda satilamayacak. Fiili dolasimdaki pay orani %50 ve altinda olan ortakliklarda ise s6z konusu sinir, ortaklik

sermayesini temsil eden paylarin veya oy haklarinin %4'l olarak uygulanacak.

Nvidia, Tayvanh ¢ip tasarim sirketi MediaTek’e 3,5 milyar dolarlik yatirrm yapiyor. Bu kapsamda Nvidia, MediaTek
tarafindan ihrag edilen ve hisseye donistirilebilir tahvilleri satin alacak. iki sirket arasinda s6z konusu yatirmla daha da
derinlesen ortaklik kapsaminda MediaTek veri merkezlerindeki bilesenlerin daha sorunsuz bir sekilde iletisim kurmasini

saglamak icin Nvidia teknolojisini kullanacak.

Anthropic, alt1 giin icinde iki bulut anlasmasiyla yaklasik 80 milyar dolarlik veri merkezi kapasitesi kazandi. Sirket, Nvidia
destekli bulut bilisim sirketi Lambda ile 350 megavat kapasiteli veri merkezi icin 35 milyar dolarlik bir s6zlesme imzaladi.

Anthropic alti glin 6nce de 460 megavatlik veri merkezi icin Nscale sirketi ile 45 milyar dolarlik anlasma imzalamisti.

Astor Enerji, ABD merkezli bir firma ile Ukrayna’ya teslim edilmek lizere 97,9 milyon dolar degerinde 3 ayn giig

transformatorii igin tedarik so6zlesmesi imzaladi.

Kog¢ Holding COP31’in “Kiiresel is Ortag” oldu. Bu dogrultuda Ko¢ Holding siirdiiriilebilirlik, teknoloji ve inovasyon

eksenlerinde COP31’e katki saglayacak.
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TVF, Surdiriilebilir Finansman Cergevesi'ni yayimladi. Yesil, mavi,
sosyal ve siirdirilebilir finansman islemlerine yonelik esaslari belir-
leyen gerceve, kurumun sardirilebilir finansman alanindaki yakla-
siminin yani sira finansman kaynaklarinin kullanim alanlari, uygun
projelerin degerlendirilmesi ve seg¢imi, finansmanlarin yonetimi ile
raporlama sireglerine iliskin esaslari belirliyor. Cergeve kapsaminda
cevresel ve sosyal agidan odlgulebilir fayda saglayan yatirimlarin des-
teklenmesi, dayanikh altyapinin gliglendirilmesi ve surdirilebilir

finansman kaynaklarina erisimin cesitlendirilmesi amaglaniyor.
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



