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Kiiresel piyasalar diinkii islemlerde ABD'nin iran savasini gérece kisa siire iginde
sonlandirabilecegine yonelik beklentilerin destegiyle pozitif bir seyir izledi. ABD

Baskani Donald Trump’in bir 6nceki gin yaptigi ve savasin iki-U¢ hafta icinde

Giinliik Degisimler

bitebilecegine isaret eden agiklamalar risk istahini desteklerken petrol fiyatlarinda da

sert geri cekilme gorulmustii. Ancak gece saatlerinde yaptigl yeni ulusa seslenis Dolar/TL BIST 100
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konusmasinda Baskan Trump, savasin temel stratejik hedeflerinde sona yaklasildigini
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belirtse de iran’a yénelik cok sert saldirilarin éniimiizdeki haftalar boyunca siirecegini

soyleyerek piyasalarin bekledigi net bir c¢ikis takvimi vermedi. Bu nedenle bu sabah
DXY MSCl Diinya

itibariyla klresel risk istahinda yeniden bozulma gozlendi.
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Kiiresel veri giindeminde diin agiklanan Mart ay1 imalat PMI verileri 6ne cikti. Euro At ons, ) ABD 10V

Bolgesi’/nde Mart ayi nihai imalat PMI verisi subat ayindaki 50,8 seviyesinden 51,6’ya  *™ “ 1% 432 & Obp

yukselerek son yaklasik dort yilin en gligli seviyesine ulash. Enerji ve tasimacilik Brent (vari, §) TTF (MWh, €)
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maliyetlerindeki artis nedeniyle girdi enflasyonu gostergeleri Ekim 2022’den bu yana en

Bitcoin ($) Karbon (ton, €)

68.175 & 0,0% 736 & 3,0%

yuksek seviyeye cikarken, firmalarin satis fiyatlarini da son g yili agkin déonemin en hizli
temposunda artirdigi anlagiliyor. Bu tablo enflasyon baskilarinin yiikseldigine isaret
ediyor. Yurt icinde ise imalat PMI verisi mart ayinda 49,3’ten 47,9’a gerileyerek son bes
ayin en disuk dazeyine indi. Veri, ilk ceyrek sonunda faaliyet kosullarinda tlimli bir
bozulmaya isaret ederken, toplam yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerindeki
yavaslamanin belirginlestigini gosterdi. Bazi firmalar bu zayiflamayr Orta Dogu'daki
savasin yarathgl belirsizlik ve fiyat artigslarinin talep Uzerindeki olumsuz etkisiyle
iliskilendirdi.

Diin piyasalar jeopolitik tansiyonun diisebilecegine yonelik beklentilerle giini
yiikselisle tamamladi. S&P 500 endeksi %0,72 artisla 6.575 puana, Nasdag %1,18
yikselisle 24.020 puana ve Dow Jones %0,48 primle 46.566 puana cikti. Dolar endeksi
%0,3 duserken altin fiyatlari %1,9 ylkseldi. Ancak Baskan Trump’in sabah saatlerindeki

daha sert tonlu agiklamalarinin ardindan bu sabah vadeli piyasalarda satis baskisi,
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

dolarda toparlanma ve Brent petrolde yeniden 105 dolar civarina dogru yiikselis dikkat cekti. BIST 100 endeksi diin islem
gilinline kiresel piyasalarda risk istahinin glic kazanmasinin destegiyle 261 puanlk sert bir yikselisle basladi. Gln iginde

13.032 puan seviyesini test eden endeks seansi %1,15 oraninda primle 12.938 puanda tamamladi.

Bugiin yurt icinde TCMB ile BDDK tarafindan agiklanacak haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek.
Kuresel tarafta ise ABD’de 6nem derecesi yiksek veriler arasinda yer alan haftalik issizlik basvurulari rakamlar takip

edilecek.

ABD’de perakende satiglar Subat ayinda yiikselis kaydetti. Perakende satiglar aylik bazda %0,6 yukselirken, Ocak ayi

verileri hafif yukari yonli revize edildi. Cekirdek perakende satislar da aylik bazda %0,5 artis gosterdi.

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Mart ayi istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini yayimladi. TUFE’de aylik degisim
orani %2,97 seviyesinde gerceklesti ve yillik enflasyon %37,68 oldu. Alt gruplar bazinda incelendiginde en yiksek ayhk artis

%5,14 ile ulastirma grubunda gergeklesirken, gida ve alkolsiiz icecekler grubunda %2,89 yiikselis gorald.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollari (THY), biyodizel iireticisi DB Tarimsal Enerji ve Ticaret A.S.”ye 42 milyon dolarlk yatirim yapma karari
aldi. Sirket bu yatirnm ile Surdurulebilir Havacilik Yakiti (SHY/SAF) ihtiyacinin glvence altina alinmasini, strdurilebilir
tedarik altyapisinin olusturulmasini ve Tirkiye'de havacilik ekosisteminin gelistirilmesini amagliyor. THY islem sonrasi DB
Tarimsal Enerji ve Ticaret A.S."de %40 oraninda pay sahibi olacak. Yasal izin ve onaylara tabi olan siirecin, 2026 yili

icerisinde tamamlanmasi 6ngériliyor.

Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) Tirkiye Otomobil ve Hafif Ticari Arag Pazar Geligimi

Mart ayi verilerini agikladi. Buna gére Mart’ta yurt 1500 50%

icinde 102 bin adet otomobil ve hafif ticari arag satildi. > 45%
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ylkselerek 15 bine ulast. Bu araglara ait pazar payi 4,9 Kaynak: ODMD, TSKB Ekenomik Arastimalar

ylzde puan artisla %18,9 oldu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Basra Kérfezi veya Hiirmiiz Bogazi gegisli bir sivilagtirilmis dogal
gaz (LNG) ticaretinin olmadigini belirtti. Bakan Bayraktar, gérsel medyada yaptigi aciklamalarda petrol ve petrol Grinleri
ithalatinin %10’unun Hirmiz Bogazi’'ndan geldigini ifade ederken bu miktarin tolere edilebilir oldugunu vurguladi. 2028 yih
itibariyla konutlarda tiiketilen dogal gazin yaklasik %80-85’inin Sakarya Gaz Sahasi’'ndan karsilanmasinin hedeflendiginin
altini ¢izen Bakan Bayraktar, gincel dogal gaz depolama kapasitesinin 6,3 milyar metrekip (bcm) oldugunu belirtti.
Buradaki kapasite hedefinin ise 15 bcm oldugunu ekledi. Ayrica, dogal gaz depolarinin %71-72 seviyesinde dolu olduguna

isaret eden Bakan Bayraktar, doluluk oraninin %100’e ¢ikarilmasini amagladiklarini vurguladi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Orta Dogu’da siiren savasin etkilerine
karsi ortak bir koordinasyon grubu kurma karari aldi. Kurumlar tarafindan yapilan agiklamaya goére grubun amacinin
savasin gelismelerini izlemek, analizleri uyumlu hale getirmek ve politika yapicilara destek olmak oldugu belirtildi. Bu
kapsamda, savasin enerji piyasalari, ticaret akislari, enflasyon egilimleri, tedarik zinciri aksamalari gibi konular Gzerindeki
etkilerinin koordineli bir sekilde degerlendirilecegi vurgulandi. Ayrica, Ulkelere hedefli politika tavsiyesi, potansiyel
finansman ihtiyaci, risk azaltim araglarinin kullanimi ve verimli bir destek saglamak icin ilgili paydaslarin harekete

gecirilmesi gibi konularda destek olunacagi belirtildi.

2025 yilinda kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesi yillhk %15,5’lik
artis ile 5.149 gigavat (GW) oldu. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji
Ajansi’nin (IRENA), 2025 yilina iliskin verilerine gore kapasitede en
ylksek pay 2.392 GW ile glines enerjisinin oldu. Gilines ve riizgar
enerjisinde yillik kapasite artisi sirasiyla %27,2 ve %14 olurken, iki
kaynaktaki kapasite artigi ilave kapasitenin %96,8'ini olusturdu.

Bolgesel veriler ise yeni kapasitenin %74,2’ini olusturan Asya’yi 6ne ®

cikarirken, burada 440,1 GW’lik kapasite artisi ile Cin dikkat ¢ekti.

2025 Yili Kiiresel Yenilenebilir Enerji
Kapasitesi (GW)
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Kaynak: IRENA, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



