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ABD Bagkani Donald Trump’in Kevin Warsh’i bir sonraki ABD Merkez Bankasi (Fed)
baskani olarak aday gostermeye hazirlandigi 6grenildi. Baskan Trump, ABD saatiyle

cuma sabahi Fed’in yeni bagkanini kamuoyuna agiklayacagini belirtirken, tercihinin

Giinliik Degisimler

piyasalar agisindan sirpriz olmayacagini ve finans c¢evrelerinin yakindan tanidigi bir isim

o L L Dolar/TL BIST 100
olacagini vurguladi. Bununla birlikte, Baskan Trump’tan resmi bir duyuru gelene kadar
B4 A 01% 1381 A 3%
surecin kesinlesmis sayllmayacag ifade ediliyor. Eski Fed Yénetim Kurulu Gyesi olan ve
Baskan Trump’in kisa listesindeki dort gigli adaydan biri konumundaki Warsh’in TR2Y TR10¥
350 A 37bp 247 A 12bp
persembe giinl Beyaz Saray’da temaslarda bulundugu, ayni giin piyasalarda Warsh'in
atanacagina yonelik bahislerin de belirgin sekilde arttigi goéruldi. Dune kadar %30 DXY MSCI Diinya
o , . . , %3 ¥ 0% 4546 ¥ 1%
olasilik ile ikinci sirada yer alan Warsh’'in Fed baskanhgl olasiligi bu haberle %89’a
yukseldi. Altin (ons, $) ABD 10Y
5395 ¥ -01% 43 ¥ 2bp
ABD'de federal hiikiimetin kapanmasini 6nlemeye yonelik gegici bir uzlasiya varildi.
Ulkede gécmenlere yonelik uygulamalara yeni kisitlamalar getirilmesi tartismalari Brent (varl $) TTF (MWh, €)
07 A 34% 2 A 21%
devam ederken, Baskan Trump ile Senato’daki Demokratlar federal hiilkiimetin buyik
Olcide kapanmasini engellemek amaciyla gegici bir uzlasiya vardi. Basina yansiyan Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
- . P . o g . 84403 ¥ -55% 80 ¥ 30
bilgilere gore anlasma I¢ Guvenlik Bakanligr'na iki haftalik gegici finansman saglanmasini ’ ’
kapsiyor. Bu adimin taraflara miizakereleri stirdirmek i¢in ek zaman kazandiracag ifade
ediliyor.
Yapay zeka kaynakli geleneksel yazihm sektorii hisselerindeki zayiflik siiriiyor. Din
piyasalarda 6ne ¢ikan temel tartisma bagslklari teknoloji sektoériinde devam eden
harcamalarin ¢ok yilksek boyutlara ulagsmis olmasi ve bunun nakit akislari ile karlihk
marjlari Gzerinde belirgin baski yaratmasi etrafinda sekillendi. Yazilim sektorine yonelik
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 B MSCl Tirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCI Asya Pasifik 0,0%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2% VISCl 6ol 1%
Euro/Dolar 0,1%
MSCI Diinya -0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
) _ MSCI Kuzey Amerika -0,2%
Dolar/Brezilya Reali -0,1%
Dolar Endeksi 02% (1 600 Avrupa 38
Dolar/Japon Yeni -0,2% MSCl Avrupa 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,2% MSCI Latin Amerika 0.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik -9,4
Euro Bolgesi  GSYH Biiyimesi (¢eyreklik degisim) 2025-1V %0,2 %0,3
ABD UFE (ayhk degisim) Aralik %0,2 %0,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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algr kirllgan bir zeminde ilerlerken bilango sezonunda en kiguk olumsuzluklarin dahi teknoloji sektoriinde sert
fiyatlamalara yol agtigl izleniyor. Yapay zeka kaynakl bellek fiyatlarindaki yukselisin teknoloji ekosisteminin geneline
yayllan ek bir maliyet baskisi yarathgl goriliyor. OpenAl'nin 100 milyar dolarlik sermaye artirimi planinin 6nemli bir
boliminin biylk tedarikgiler ve stratejik ortaklar tarafindan finanse edilecegine yonelik haberler yapay zeka sektoriinde
giderek artan dongisellik (circularity) temasina dair endiseleri gliclendirdi. Veri akisinda ABD tarafinda agiklanan haftalik
issizlik maasi basvurulari 209 binle beklentilerin hafif Gizerinde gergeklesirken Kasim ayina iliskin dis ticaret agig1 56,8 milyar
dolar ile tahminlerin Gzerinde olustu. Ayni déneme ait fabrika siparisleri ise %2,7 ile 6ngoriilerin lizerinde gelerek olumlu
ayrisan veri basligi oldu. Bununla beraber ABD'de ekonomiyi destekleyici unsurlar tamamen ortadan kalkmis degil. Fed’in
son faiz indirimlerinin etkileri ekonomi geneline yayllmaya devam ederken finansal kosullarda bir miktar gevseme
goriiliiyor. Vergi iadelerinde artis beklenirken Fannie Mae ve Freddie Mac'in ipotege dayali menkul kiymet (iDMK) alimlari

yoluyla konut kredisi faizlerini asagi cekmesi finansal kosullari destekleyen bir diger unsur olarak éne gikiyor.

ABD ydnetiminin iran’a yénelik miidahale segenegini degerlendirdigi konusuluyor. Ote yandan, Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin’in hava kosullarindaki sertlesme oncesinde Ukrayna’da bir haftalik gecici ateskese onay vermesi baris

gorismeleri agisindan sinirli da olsa olumlu bir sinyal olarak degerlendirildi.

Giiniin en dikkat ¢ekici gelismesi beklentilerin ¢ok da altinda olmayan bilango agiklamalarina ragmen yazilim
hisselerinde yasanan sert satis dalgasi oldu. Microsoft ve SAP hisseleri sonuglarin ardindan ciddi deger kayiplari yasarken
sektor genelinde gliclii bir satis dalgasi izlendi. Buna karsin Apple’in rekor dizeyde ¢eyreklik satis rakami ve mevcut ceyrek
icin beklentilerin Gizerinde bir tahmin agiklamasi dikkat ¢ekti. Bu gelismeler i1siginda S&P 9 puan (%0,13) gerileyerek 6969
seviyesine inerken giin i¢i en disik seviye 6871 olarak kaydedildi. Buna karsilik esit agirlikl S&P ise 10 baz puan (%0,13)
yukseldi. Dow Jones 56 puan (%0,11) artarken Russell 1,2 puan (%0,05) ylkseldi. Nasdaq ise 139 puanlik (%0,53) dislsle
negatif ayristi. Ozellikle yazilim hisselerinde sert satislar izlendi. Trump yénetiminin Kevin Warsh'i Fed baskanligina aday
gostermeye hazirlandigl yoniindeki haberlerin ardindan dolarin deger kazanmasi, altin fiyatlarinda yaklasik iki haftadir
gorulmeyen bir geri cekilmeye yol acti. Bir dnceki seansta tarihi zirvesini test eden altin, oynakhgin yiksek seyrettigi
ortamda Cuma gini gin ici bazda %1,4’e varan yikselis kaydetmesine ragmen, ardindan %4,8’e ulasan bir dusls yasadi.
ABD tahvillerinde ise getiri egrisinin kisa tarafinda faizler iki baz puana kadar gerilerken uzun vadeli tarafta 1 ila 4 baz puan
artt. Fed politika faizi beklentilerinde anlamli bir degisim goriilmezken piyasa bir sonraki faiz indirimini hala en erken 17
Haziran ya da 29 Temmuz tarihleri icin fiyatliyor. Brent petrol iran etrafindaki jeopolitik gerilimlerin artmasiyla %3,4
yukselerek 71 dolar diizeyine yaklasti. Bitcoin ise %5,5lik kayda deger disilisle 85 bin dolar seviyesinin altina geriledi.
Yurtici tarafta BIST 100 endeksi &nceki islem giiniine 95 puanlik giiglii bir artisla giris yapti. Acilisin ardindan endeks 13.907
puana ulasarak tarihi zirvesini yeniledi. Gin sonunda ise %3,16 oraninda primle 13.831 puandan kapanarak tiim

zamanlarin en yiksek kapanis seviyesini kaydetti.

Yurt igi veri giindeminde bugiin Aralik ayi dig ticaret dengesi rakamlari izlenecek. TCMB son PPK toplanti 6zetinde, dnci
verilerin Ocak ayinda aylik tiketici enflasyonunun gida onciligiinde arttigina, ana egilimdeki artisin ise sinirh olduguna
isaret ettigini belirtti. Ayrica, Ocak ayi itibariyla tlketici fiyat endeksi sepeti ve agirlik yapisinda gerceklesecek degisimlerin
etkilerinin yakindan izlenecegini ifade etti. Kiresel tarafta, Asya seansinda Japonya’'nin Tokyo tilketici enflasyon verileri
beklentilerin altinda gelirken, gliniin devaminda Euro Boélgesi dordiincii ¢ceyrek blylme verileri, Almanya@nin Ocak ayi

tiketici enflasyonu ve ABD’de Aralik ayi Uretici enflasyonu rakamlari piyasalarin odaginda yer alacak.
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Aralik ayinda istihdamdaki azalisa ragmen is giiciine katlimdaki sert diisiisiin etkisiyle igsizlik orani geriledi.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore issizlik orani Aralik ayinda %8,5’ten %7,7’ye indi. istihdam aylik bazda 42 bin kisi
disusle 32 milyon 685 bine, is gliciine katilim da 328 bin kisilik gerilemeyle 35 milyon 421 bin kisiye indi. Boylece issiz sayisi
ayhk bazda 286 bin kisilik azalisla 2 milyon 736 bin kisi oldu. Genis taniml igsizlik gostergelerinde de gerileme gorildu.
Bunlara ek olarak kendi hesaplamalarimiz da tam zamanl istihdamda bir miktar zayiflamaya isaret ediyor. Sonug olarak,
Aralik ayinda toplam istihdamin diisiis kaydetmesi ve tam zamanh istihdamdaki yavaslama trendi is glcl piyasasinin

manset issizlik oranlarinin ima ettigi kadar giiclii olmadigini ortaya koydu.

Ocak ayinin dordiincii haftasinda TCMB rezervlerinde hizli yiikselis goriildii. 23 Ocak haftasinda TCMB doviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 2,0 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 8,4 milyar dolar ylikselis kaydetti. Boylece briit rezervler

215,6 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 23 Ocak haftasinda 91,0 milyar dolardan 97,4 milyar dolara gikt.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 23 Ocak
YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmis Haftalik Portféy

haftasinda pozitif seyrini siirdiirdii. TCMB’nin fiyat ve Hareketleri (Milyon Dolar)
3,800 mm Hisse Senedi m DIBS
kur etkilerinden arindinilmis verilerine gére, yurtdisi 4, 5T -

yerlesikler 23 Ocak’ta biten haftada 490,6 milyon dolar ~ #%0
karsihgl Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet ig
bor¢lanma senetlerinde de (DiBS) portféylerini 1 milyar 1200

256,1 milyon dolar artirdilar. Ozel sektér tahvillerinde

de 363,6 milyon dolarla son yillarin en yiksek alimi
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gerceklesirken, toplamda 2 milyar 110,2 milyon dolarhk d-gaNd8q BERNEEgTddddg gy 588 g
. . Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Turk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu rakam
Temmuz 2025’ten bu yana en yiiksek girise isaret etti.
23 Ocak’ta biten haftada yurt|<;| yerIe;ikIerin yabanCI Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Best Brands Grup Enerji Yatinm A.$.’nin halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile
cikariimis sermayesini 38,2 milyon TL artirarak 188,2 milyon TL'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 16,4 milyon TL
nominal bedelli paylar satisa ¢ikarmayi planhyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 14,70 TL sabit fiyat tGzerinden

satisa sunulacak.
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2026 yilinda 6z tuketim amaciyla elektrik iiretimi i¢in 3.500 megavathk (MW) yeni kapasite tahsis edilecek. Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in agiklamalarina gore kapasiteler tahsis edilirken belediyeler gibi kamu

kurumlarina, stratejik ve ihracat kabiliyeti olan sektorlere 6ncelik verilecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



