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Kiiresel piyasalar ABD, israil ve iran arasindaki iki haftalik ateskes kararinin yarattigi
gorece rahatlamayla yiikseldi. Bununla birlikte, bu yumusamanin ne kadar kalici

olabilecegine dair kuskular glindemdeki yerini korudu. Tahran yonetimi ateskesin ihlal

Giinliik Degisimler

edildigini savunurken, Orta Dogu’daki bazi ilkeler iran’dan gelen saldirilara karsi

savunma pozisyonunu surdirdl. Libnan cephesindeki ¢atigmalarin da devam ettigi Dolar/TL BIST 100
o . . . , “53 V0% BB A 48%
goralurken ABD Baskan Yardimcisi JD Vance diin yaptigl aciklamada Libnan’in ateskes
diizenlemesinin pargasi olmadigini belirtti. Buna ragmen Israil'in bu tilkede simdilik daha TR2Y TR 10¥
40,16 ¥ -226bp 31,16 ¥ -149bp
Olculi hareket etmeyi 6nerdigine dair mesajlar da 6ne ¢ikt.
DXY MSCl Diinya
Enerji piyasalarinda Brent petrol, Hiirmiiz Bogaz’ndaki tasimaciligin normale 91 v -07% 4458 & 3,0%
a - s oA . . A
ddnebilecegi beklentisiyle %10’dan fazla gerileyerek 95 dolar civarina geriledi. Ancak At ons, ) ABD 10V
bogazdaki belirsizliklerin tamamen ortadan kalkgini séylemek icin heniiz erken %% 0% 43 v b
goriiniiyor. Gemi trafiginde toparlanma sinyalleri alinsa da iran’in giin iginde yeniden Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
e . . . L us ¥ -133% 453 ¥ 149%
Hirm{z'in kapandigini duyurmasi ve gegcislerden Ucret alinmasina yonelik planlari
siirdiirmesi risklerin halen masada oldugunu gosterdi. Ayrica petroldeki sert diisiise Bitcoin $) Karbon {ton, €)
71379 & 3,0% 707 & 0,3%

ragmen fiyatlarin savas 6ncesine kiyasla hala yiksek seyretmesi enerji kaynakli baskinin

tam anlamiyla giderilmedigine isaret etti.

Fed tutanaklan faiz indirim segeneginin tamamen giindemden kalkmadigini ortaya
koydu. Yetkililer, verilerin beklentilere paralel seyretmesi ve enflasyonun 6ngorildiugi
gibi gerilemesi halinde zaman icinde politika faizinde asagi yonlu bir adimin uygun
olabilecegini ifade etti. Ancak metinde enflasyona iliskin kullanilan dilin belirgin bicimde
temkinli ve gorece sahin oldugu gorildi. Hatta bazi Gyeler toplanti sonrasi

aciklamalarda yalnizca faiz indirimi degil, gerekirse faiz artirrminin da mimkin

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi -0,2% I MSCl Tiirkiye _
ingiliz Sterlini/Dolar 0,8% MSCl GO Awupa 57%
Euro/Dol y i
ok L Msl G0l 5,5%
JP Morgan GOU Endeksi 03%
MSCl Asya Pasifik 52%
Dolar/Japon Y eni -0,7%
Dolar Endeksi -0,7% MSCl Avrupa 3%
Dolar/Brezilya Reali -11% MSCl Latin Amerika 3,7%
Dolar/Meks ka Pesosu -14% MSCl Diinya 3,0%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -24% MSCl Kuzey Amerika 25%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -%0,5
ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Subat %0,4 9%0,4
ABD GSYH Biiyiimesi (yilliklandinlmig degisim) 2025-IV %0,7 %4,4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

olabilecegini ima eden iki tarafli bir ydonlendirme yapilmasini savundu. Bu nedenle piyasalar metni ilk asamada faiz indirimi
olasiligi Gzerinden olumlu karsilasa da detaylarda enflasyona karsi daha dikkatli ve gerektiginde ilave sikilasmaya agik bir

yaklasim 6ne ¢ikti. Piyasa fiyatlamalari ise yilin kalan bolimu igin yaklasik 6 baz puanhk Fed indirimi beklentisine isaret etti.

Genel gériiniim ategkesin kisa vadede piyasalara nefes aldirdigini ancak eneriji fiyatlari, enflasyon dinamikleri ve para
politikasi belirsizliklerinin orta vadeli goriiniim agisindan 6nemini korudugunu gésterdi. S&P 500 166 puanlik yiikselisle %
2,51 prim yaparak 6.783 seviyesine ¢ikti. Esit agirhkli S&P 500 %2,36 artarken, Dow Jones %2,85, Nasdaq 100 %2,90 ve
Russell 2000 %2,97 deger kazandi. ABD tahvil getirileri egrinin genelinde yatay ile 2 baz puan disus arasinda sinirli bir
hareket sergiledi. Hisse senetlerindeki kuvvetli yikselis ve Brent petroldeki sert geri ¢ekilme normal sartlarda tahvil
faizlerinde daha belirgin bir disist destekleyebilirdi. Ancak getirilerde sinirli hareket goriilmesi ¢catismanin enflasyon
Uzerindeki etkisinin hem siire hem de siddet bakimindan beklenenden daha olumsuz olabilecegi endisesini giiclendirdi.
Dolar endeksi %0,7 geri gekilirken, Brent petrol %13,3 kayipla 94,8 dolar seviyesinde kapandi. Giivenli liman talebinin
tamamen ortadan kalkmadigi gériliirken altin %0,3, glimis ise %2,0 yikseldi. Kripto varlklar tarafinda Bitcoin %3,0 artigla
yaklasik 71 bin dolarin tizerine ¢ikti. BIST 100 diinkii islem giiniine kiiresel cepheden gelen iyimser haber akisinin destegiyle
432 puanlik bir yiikselisle basladi. Giin icinde 13.680 seviyesini géren endeks seansi %4,76 oraninda dikkat gekici bir primle
13.537 puanda tamamladi.

Yurt iginde bugiin TCMB ile BDDK'nin yayimlayacag: haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek.
Kiresel veri giindeminde ise Almanya sanayi Uretimi ile ABD'de kisisel tiketim harcamalari endeksi, haftalik issizlik maasi

basvurulari ve dérdiinci ceyrek biiylime verileri 6n plana gikacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Palo Alto merkezli girisim sermayesi sirketi Eclipse, YZ altyapisi, imalat ve savunma gibi fiziksel alanlarda galisan girisim

sirketlerine yatirim yapmak icin 1,3 milyar dolarlk yeni bir fon olusturdu.

Tirkiye'de riizgar ve giinesin elektrik tretimindeki pay: Tirkiye'nin Elektrik Uretiminde Kaynaklann Pay1 (%)
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Kaynak: Ember Energy, TSKB Ekonomik Arastirmalar

uretiminde ilk sirada %34 ile komur santralleri yer a|maya Digere, digeryenilenebilir kaynaklar, fosil yakitlar ve biyoenerji dahildir.

2025 yilinda %22’ye ulasti. Ember Energy’nin “Turkiye 100
Elektrik Gorunimi 2026” raporuna gore riizgar ve giines @
kaynakl  Uretim, paylr %16,2 olan hidroelektrik ”
santrallerden (retilen elektrigin payini ilk kez geride o
birakti. 2015 vyilinda rizgar ve glinesin elektrik 50
Uretimindeki payir %4,5 olarak kaydedilmisti. Bu iki
kaynaktaki pay gelisimi dogal gazin elektrik Giretimindeki

payinda da azalmaya sebep oldu. Buna gore, 2000’li 10

yillarin basinda dogal gazin elektrik Uretimindeki payi
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%40"1n Uzerinde seyrederken, bu pay 2015 yilinda %38'e,

devam etti. Ember Energy, Turkiye’'nin 2035 yilina iliskin
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Sirket ve Sektor Haberleri

yenilenebilir enerji hedeflerine ulasabilmesi igin iyilestiriimesi gereken noktalar oldugunu vurguluyor. Bu dogrultuda,
sebekedeki kapasite problemlerinin ¢ézlilmesi, izin slreglerinin hizlandiriimasi, kaynak ¢esitliliginin saglanmasi ve bélgesel

ishirligi ile sebeke esnekliginin artirilmasi gibi noktalar éne ¢ikiyor.

Avrupa Komisyonu Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasinin
(SKDM) ilk sertifika fiyatini agikladi. Ceyreklik periyotlarda belir-
lenerek agiklanmasi beklenen SKDM fiyati igin 2026 yili ilk geyrek
rakami 75,36 euro olarak duyuruldu. Her ceyrek donem fiyat,
Avrupa Komisyonu tarafindan Avrupa Birligi (AB) Emisyon Ticaret
Sistemi (ETS) agik artirma kapanis fiyatlarinin ortalamasi alinarak

hesaplanacak ve bdylece AB karbon piyasasiyla adil ve tutarl bir

uyum saglanmis olacak. Yetkilendirilmis SKDM beyan sahipleri
SKDM sertifikalarini ancak Subat 2027’den itibaren (2026
ithalatlarini kapsayacak sekilde) satin almaya baslayacak olsa da Komisyon 2026 yili iginde bu dort ¢eyrek donem fiyatini
hesaplamaya ve yayimlamaya devam edecek. 2027 yilindan itibaren ise Komisyon, SKDM sertifika fiyatlarini haftalik olarak

hesaplayacak ve yayimlayacak.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve Diinya Gida Programi (WFP) savasin gida fiyatlari ve gida glivencesine
etkilerini degerlendiren ortak bir agciklama yayimladi. Agiklamada Orta Dogu'da savasin tetikledigi petrol, dogal gaz ve
glbre fiyatlarindaki ylikselislerin gida fiyatlarinda ve gida glivencesizliginde artislara yol acacagi uyarisina yer verildi. Bu
yikin en fazla en savunmasiz kesimleri, 6zellikle de distik gelirli, ithalata bagimh ekonomileri etkileyecegine de dikkat
cekildi. Kurumlar gelismeleri yakindan takip etmeye ve krizden etkilenenlere destek olmak igin koordinasyona devam ede-

cegini acgikladi.



TSKB

Glndem | 9 Nisan 2026 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar




Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



