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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikseligle tamamladi. ABD’de Agustos ayi

tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verileri yillik enflasyonda yiikselise isaret etse de, rakamlar Giinliik Degisimler
tahminlere yakin gerceklesti. Yillik tliketici enflasyonundaki beklenti dahilindeki artis ve .
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ABD Merkez Bankasr’'nin (Fed) faiz indirimlerine yonelik beklentileri destekledi. Avrupa
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Merkez Bankasi (ECB) politika faizini tahminlerle uyumlu sekilde sabit tuttu. Karar g e v  1p 0BV 8bp
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. I . N, T . DXY MSCI Diinya
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%0,3 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI diinya Brent (varl $) TTF (MWh, €)
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geneli hisse senedi endeksinde de %0,7 yikselis goriildu. Brent tipi ham petroliin varil
fiyatinda %1,7, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %2,3 disls kaydedildi. Altinin Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin dalgali bir seyir izledi. TCMB politika faizini
%43,0'dan %40,5’e indirdi. Diin ayrica Temmuz ayi perakende satis ve ciro endeksi
verileri yayimlandi. inisli cikish bir grafik cizen Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri diin guini dislsle tamamladi. TL cinsi tahvil faizlerinde diisuis gorulirken, TL,
dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
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Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Temmuz -2,0
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Eyliil 58,2

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Kiiresel
tarafta bugiin ABD Eyliil ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde ise bugiin

Temmuz ayl 6demeler dengesi rakamlari ile Eylil ayi piyasa katihmcilari anketi sonuglari yayimlanacak.

ECB politika faizini beklentiler dahilinde sabit tuttu. ECB depo faizini %2,0, ana refinansman faizini %2,15 ve marjinal
fonlama faizini %2,4’te sabit birakti. Karar metninde yillik enflasyon oraninin hedef seviyelerde oldugunu ve enflasyon
gorinimi konusundaki degerlendirmelerinde fazla degisiklik olmadigini ifade etti. Bundan sonraki faiz kararlarini daha
onceden oldugu gibi toplanti bazli ve verilere bagh bir yaklasimla alacagini belirtti. ECB'nin yeni yayimladig
projeksiyonlarinda enflasyon tahminlerinin Haziran ayindakilere yakin oldugu gorildid. 2025, 2026 ve 2027 yillarinda
ortalama enflasyonun sirasiyla %2,1, %1,7 ve %1,9 seviyelerinde gerceklesecegi tahminini paylast. 2025 yili blyime
tahminini %0,9’dan %1,2'ye ylikseltirken, 2026 yili bliyiime 6ngoriisiini %1,1’den %1,0’a ¢ekti. 2027 yili bliyiime tahminini
ise %1,3'te tuttu.

ABD’de tiiketici enflasyonu Agustos’ta beklentilere yakin gergeklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,4
yiikselirken, yillik enflasyon tahminlere paralel sekilde %2,7’den %2,9’a yiikseldi. Cekirdek TUFE bir 6nceki aya gére %0,3
arts gosterirken, yillik cekirdek enflasyon %3,1’de sabit kaldi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini %43,0’dan %40,5’e c¢ekti. Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini %46,0’dan %43,5’e, gecelik vadede borglanma faiz oranini da %41,5’ten %39,0’a indirdi. Boylece 20 Mart tarihli ara
toplanti karari ile uygulamaya baslanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildigi gériildi. ikinci ceyrek biiyiime
verileri beklentilerin {izerinde gelse de, Kurul yurt ici talebin zayif seyrini korudugunu ifade etti. Ote yandan, hem son
enflasyon raporunda hem de bir 6nceki PPK metninde kullandigl talep kosullarinin dezenflasyonist etkisinin arttig
yoniindeki ifadesi yerine kosullarin dezenflasyonist diizeyde oldugunu sdéylemekle yetindi. Enflasyonun ana egiliminin
Agustos’ta yavasladigini sdylese de, gida fiyatlari ve hizmet kalemleri tGzerinden enflasyon Gzerindeki yukari yonli risklere

dikkat cekti. Boylece TCMB, enflasyon gorinimi konusunda temkinli bir yaklasim ortaya koydu.

Perakende satiglar Temmuz ayinda yavaslamayi siirdiirdii ve aylik bazda daralma kaydetti. Temmuz’da mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis reel perakende satislar aylik bazda %0,2 gerilerken, yillik bazda artis hizi %15,0’dan %13,0’a indi.

Gidada aylik bazda %1,8 goruliirken, gida ve otomotiv yakiti harig ¢ekirdek perakende satislarda %1,1 diisiis gergeklesti.

Reel cirolarin genelinde Temmuz ayinda dusis Reel Cirolarda Mevsimsellikten Arindiriimis Aylik Degisimler

goriildii. Toplam ciro endeksi Temmuz’da aylik 20.0%
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ayrisma gorildii. 5 Eylul haftasinda TCMB kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,9 milyar dolar gerilese de, altin rezervlerinde 3,6 milyar dolar yiikselis gorulda.
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Boylece briit rezervler 180,1 milyar dolara g¢ikti. Ote yandan, net rezervler 5 Eyliil haftasinda 73,6 milyar dolardan 71,2

milyar dolara indi.
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dolarlik Tiirk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu v ' reshrmaar

sonuglarla yil bagindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 1 milyar 777,6 milyon dolar
artmis oldu.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, Girisimlerde Bilisim Teknolojileri Kullanim Arastirmasi, 2025 sonuglarini yayimladi. En az 10 ¢alisani olan
girisimlerin %93,6’s1 2025 yilinda internete erisimde sabit hat internet baglantisi kullandi. En az 10 galisani olup web
sitesine sahip olan girisimlerin orani ise 2024 yilinda %51,8 iken bu oran 2025 yilinda %56,5 oldu. Facebook, Instagram, X,
Snapchat, YouTube, LinkedIn, TikTok gibi sosyal medya uygulamalarini kullanan 10 ve {izeri ¢alisani olan girisimlerin orani,
2021 yilinda %34,6 iken 2025 yilinda bu oran %55,2 oldu. En az 10 galisani olan girisimlerin 2024 yilinda internet (web
siteleri ya da mobil uygulamalar) ve/veya Elektronik Veri Alisverisi (EDI) araciligi ile gergeklestirdikleri e-satis orani %13,6
oldu. Girisimlerin is yazilimi kullanimlari incelendiginde; 2025 yilinda girisimlerin %28,3'i Kurumsal Kaynak Planlamasi
(ERP), %12,0'I Miisteri iliskileri Ydnetimi (CRM) ve %6,5'i ise is Zekasi (Bl) yazilimlarini kullandi. Ucretli bulut bilisim
kullanim orani, 2023 yilinda 10 ve daha fazla galisani olan girisimlerde %16,4 iken 2025 yilinda bu oran %20,4 oldu. Eneriji
tiketimini azaltmak amaciyla bilgi ve iletisim teknolojileri sistemleri veya ¢oziimleri kullanan 10 ve daha fazla ¢alisani olan
girisimlerin orani, 2025 yilinda %17,1 oldu. Tiim bu oranlar 10 ile 49, 50 ile 249 ve 250 ve daha fazla ¢alisani olan isletmeler

arasinda galisan sayisina gore isletme bly(iklUgu ile dogru orantili bir sekilde degisti.
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Resmi Gazete’de yayimlanan teblige gore Yerel Kalkinma Hamlesi Programi Uygulama Usul ve Esaslari Tebliginin 4’lincii
maddesinin dordiincii fikrasi yiiriirliikten kaldinildi. ilgili fikra, Program kapsaminda komple yeni yatirmlarin
desteklenecegini, bununla birlikte Programin gerektirdigi asgari sartlar saglamak kosuluyla, mevcut Gretim kapasitesinde
en az %75 oraninda ve mevcut kayith istihdamda en az %50 oraninda artis saglayan kapasite artisina yonelik yatirrmlarin da

desteklenebilecegini belirtiyordu.

Otokar, Mercedes-Benz Conecto modelinin Sakarya fabrikasinda iiretilmesi i¢in anlasma imzaladigini duyurdu.
imzalanan sdzlesme kapsaminda énemli tiim malzeme ve parcalar Daimler Buses ve Mercedes-Benz Tiirk tarafindan
tedarik edilecek, Otokar ise aslen iscilik ve lretim hizmeti verecek. 2029 yili sonuna kadar gecerli olan sézlesme
kapsaminda, tretim hatti hazirliklarinin tamamlanmasini takiben Eylul 2026'da lretime baslanmasi ve 2027 yilinda seri

Uretime gegilmesi 6ngoriliyor. Sozlesme siiresi boyunca 1.400 adet arag liretimi hedefleniyor.

OPEC ve IEA petrol piyasasi raporlarini yayimladi. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) yayimladigi Eyliil ayina
iliskin Aylik Petrol Piyasasi Raporu’nda 2025 yili kiiresel talep blyime tahminini sabit tuttu. 2025 yilina iliskin kiiresel petrol
talebinin 2024 yilina gore 1,3 milyon varil artacagini belirten rapor, 2025 yili petrol talebinin 105,1 milyon varil olmasini
bekledigini ifade etti. Rapor, 2026 yilinda petrol talebinin 106,5 milyon varil olacagl 6ngoriisiinii de korudu. Bununa
birlikte, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) yayimladigi aylik raporda, 2025 ve 2026 yillarinda toplam petrol talebinin sirasiyla

103,9 ve 104,6 milyon varil olacagini 6ngordi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



