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ABD Aralik perakende satiglarinin beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda tahvil
getirileri agsagi yonlii hareket etti. ABD Kongre Biitce Ofisi’nin diin yayimlanan mali

gorinim gilncellemesi bitge agiginin daraltilmasinda ilerleme sinyali verse de zorunlu

Giinliik Degisimler

harcama kalemlerinin seviyesinin hala ylksek oldugu vurgulandi. Ayrica Yiksek

Mahkeme’nin Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Kanunu (IEEPA) tarifeleri konusunda Dolar/TL BIST 100
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iptal karari verme ihtimalinin gicli gorilmesi kamu gelirleri tarafinda asagi yonlu risk
yaratmay! surdirdi. New York Fed’in din yayimlanan “Hanehalki Borcu ve Kredi R TR10Y
3578 & 45bp 30,04 & 16 bp
Raporu” tiketici kredilerinde gecikmeye diisen alacaklarin yaklasik son on yilin en
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yuksek seviyesine tirmandigini ortaya koydu. % = 0o e o
Jeopolitik tarafta ABD Baskani Donald Trump’in Nisan’da planlanan Cin ziyaretine dair At ons, ) ABD 10V
beklentiler risk istahini destekledi. Bu temaslar ekseninde ticaret ve teknoloji % ¥ 08 414w Bbp
basliklarinda piyasaya olumlu yansiyabilecek bir agiklama gelebilecegi degerlendiriliyor. Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
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Basina yansiyan haberlerde Baskan Trump’in Ortadogu’ya bir ugak gemisi daha
gdnderebilecegi belirtildi. Pentagon’un da iran petrolii tasiyan tankerlere miidahale Bitcoin $) Karbon {ton, €)
. 68614 W -2,5% 715 & 0,7%
secenegini degerlendirdigi aktarildi. Israil Bagbakani Benjamin Netanyahu'nun Carsamba
baslayacak ABD temaslari yakindan izlenirken Cinli elektrikli arag¢ Ureticisi BYD'nin ABD
glimrik vergilerine karsi dava agmasi dikkat ¢cekti.
Diin giiniin ana temasi beklentilerin altinda kalan perakende satis verisi ile bugiin
aciklanacak istihdam verisinin de zayif kalabilecegi beklentisinin tahvil piyasasinda
gliclii bir ralliye zemin hazirlamasi oldu. Bu gériiniim altinda diin S&P 23 puan (%0,33)
gerileyerek 6942’ye indi. Nasdaq 141 puan (%0,56) duserken Russell 9 puan (%0,34)
kayip verdi. Buna karsin Dow Jones 52 puan artarken (%0,10) esit agirlikli S&P ise 27
puan (%0,33) yikseldi. Perakende satis verisinin sonlik gelmesinin ardindan ve
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTik Lras B o MSCl Tirkye I
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,3% MSCl Asya Pasifik 0,7%
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCl 6ol 07%
Dolar/Brezilya Reali 0,1%
MSCI GOU Avrupa 0,0%
Euro/Dolar 0,0%
Dolar/Meks ka Pesosu 0,0% MsCl Dinya 0.0%
Dolar Endeksi 0,0% MSCl Avrupa 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% MSCI Kuzey Amerika -0,3%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% NSCl Latin Amerika 08%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Aralik %1,5
ABD Tarim Digi istihdam Degjisimi (bin kisi) Ocak 70 50
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Carsamba glni agiklanmasi beklenen istihdam verisi 6ncesinde ABD tahvillerinde giiclii alimlar goruldi. Getiriler egri
genelinde 3 ila 7 baz puan disti. Piyasalar bir sonraki Fed faiz indirimi i¢cin hala 17 Haziran'i fiyatlasa da 29 Nisan
toplantisinda indirim olasiligi da kademeli olarak yiikseliyor. Dolar endeksi (DXY) Cuma ve Pazartesi glinki gerilemenin
ardindan diin yatay seyretti. Brent petrol %0,3 gerilerken altin yaklasik %0,60, giimis ise %2,90 disti. Bitcoin %2,50
gerileyerek yaklasik 69 bin dolarin altina geriledi. BIST 100 endeksi diinkii seansa 17 puanlik artisla basladi. Giiniin biiyiik

boliminde dalgal bir goriiniim sergileyen endeks glinii %0,30 kayipla 13.797 puanda tamamladi.

Yurticinde bugiin Aralik ayi perakende satis verisi takip edilecek. Asya seansinda Cin’in Ocak ayi enflasyon rakamlari
izlenirken yillik bazda tiiketici enflasyonu beklentilerin altinda kalirken iretici enflasyonu da tahminlerin altinda gergeklesti
ve deflasyon risklerinin siirdigline isaret etti. GUnlin devaminda kiiresel takvimde ABD'de agiklanacak Ocak ayi tarim disi

istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik kazang verileri piyasalarin odaginda olacak.

ABD’de perakende satiglar Aralik ayinda beklentilerin altinda kaldi. Perakende satislar bir 6nceki aya gore yatay seyretti
ve %0,4’lik artis tahminlerinin gerisinde gerceklesti. Cekirdek perakende satislar aylik bazda %0,1 daralirken, Kasim ayi

verisi de asag yonlu giincellendi.

Cin’de Ocak ayi enflasyon verileri yayimland. Tiiketici fiyat endeksinde (TUFE) yillik degisim %0,8’den %0,2’ye gerilese de
pozitif bélgede kalmayi siirdiirdii. Uretici fiyatlarinda yillik enflasyon ise -%1,9’dan -%1,4’e cikti.

Sanayi liretimi 2025 yili son geyregini aylik bazda yiikselisle tamamladi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere
gore toplam sanayi tretimi Aralik’ta bir 6nceki aya gore %1,2 genisledi. Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore ise yillik
bazda sanayi Gretimi %2,1 disis kaydetti. Bu sonuglarla mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére 2025 yili
dordiincli ceyrekte sanayi Uretimi ¢eyreklik bazda %0,1 sinirh yikselis kaydetti. Boylece 2025 yil ilk lg¢ ¢eyrekte gorilen
yavaslamanin terse dondigu goriltyor. Ayrica, Aralik ayi itibariyla sanayi Gretiminin uzun dénem ortalamanin altindaki

seyri slirse de trende yaklastigi gozleniyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

insaat Maliyetleri (yilhk degisim)
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Avrupa Komisyonu, 10 Subat Giivenli internet Giinii kapsaminda

gocuklari siber zorbalik ve gevrimigi tacizden korumaya yénelik

kapsamli bir eylem plani baglath. “Siber Zorbaliga Karsi Eylem
Plani” gercevesinde, magdurlarin taciz vakalarini bildirebilecegi,
destek alabilecegi ve delilleri glvenli sekilde saklayabilecegi AB
genelinde bir mobil uygulama gelistirilecek; tye tlkelerden ise or-

tak bir siber zorbalik tanimi Gizerinde uzlasarak ulusal eylem plan-

lari hazirlamalari istenecek. Dijital Hizmetler Yasasi ve Yapay Zeka

Yasasl cercevesinde mevcut dizenlemeler gbézden gecirilerek

cevrimici ortamda ¢ocuklarin korunmasi giiglendirilecek. Onleyici adimlar kapsaminda ise 6gretmenlerin ve okullarin kapa-

sitesinin artirilmasi, ¢ocuklara erken yasta giivenli ve sorumlu dijital aliskanhklar kazandirilmasi amaglaniyor. Komisyon,

planin hayata gegirilmesi icin tye Ulkeler, sektor temsilcileri ve sivil toplumla is birligi yaparak ¢evrimici ortamlarin gocuklar

acisindan daha giivenli hale getirilmesini hedefliyor.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére 2025
yilinda Avrupa Birligi’'nde (AB) 16-24 yas grubundaki
genglerin %63,8’i iiretken yapay zeka (YZ) araglarini
kullanirken, bu oran 16-74 yas araligindaki genel
niifusta %32,7 olarak kaydedildi. Gengler iiretken YZ'yi
0zel amaglarla (%44,2) ve egitim amaciyla (%39,3) daha
yogun kullanirken, genel niifusta bu oranlar sirasiyla %
25,1 ve %9,4 oldu; mesleki kullanim ise genclerde %
15,8, genel niifusta %15,1 seviyesinde gerceklesti. AB
Ulkeleri arasinda 16-24 yas grubunda en vyiksek

kullanim oranlari Yunanistan (%83,5), Estonya (%82,8)

ve Cekya’da (%78,5), en dusuk oranlar ise Romanya (%

Tiirkiye ve AB'de 16-24 Yas Grubundaki Genglerin Uretken
Yapay Zeka Araclarini Kullanimi, 2025 (%)
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Kaynak: Eurostat, TSKB Ekonomik Arastirmalar

44,1), italya (%47,2) ve Polonya’da (%49,3) élciildii. Veriler Tiirkiye’de genglerin iiretken YZ kullanim oranlarinin AB iilkele-

rinin gerisinde oldugunu gosteriyor. Bununla birlikte Turkiye’de de gencler genel nifusa kiyasla tretken YZ'yi belirgin

bicimde daha yiiksek oranlarda kullaniyor. Tirkiye’de Uretken YZ'yi herhangi bir nedenle kullananlarin orani 16-74 yas

grubunda %17,19, 16-24 yas grubunda %38,52 olurken; 6zel amagl kullanim sirasiyla %13,71 ve %29,02, mesleki kullanim

%5,81 ve %7,57, egitim amagh kullanim ise %5,41 ve %20,78 olarak gergeklesti.
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



