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Kiiresel hisse piyasalarinda diin sert bir geri ¢ekilme yasandi. Satislarin ana nedeni
tarifeler ya da iran baghg degil yapay zeka (YZ) temasiydi. Son haftalara benzer sekilde

YZ anlatisi hisse senedi piyasasi agisindan olumsuz bir tablo gizmeyi siirdirdi. Hiper

Giinliik Degisimler

Olcekli teknoloji sirketleri serbest nakit akisi baskisi ve yukli yatirim harcamalar

. . . . Dolar/TL BIST 100
endiseleriyle deger kaybederken, yeni YZ uygulamalarinin mevcut yazilimlari ortadan
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kaldirma ihtimali yazilim basta olmak Uzere birgok sektérde fiyatlamayi baskiladi.
Yazihm tarafindaki ¢6zilme sirerken Citrini Arastirma Hizmetleri tarafindan hazirlanan TR2Y TR10¥
3617 ¥ -L2bp 3014 A 3bp
bir raporun tetikledigi “YZ ikamesi” senaryolari beyaz yaka istihdaminda ciddi bozulma
riskinin oldugu tartismalari piyasadaki risk algisini bozdu. Diin giindem YZ ekseninde DXY MSCl Diinya
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sekillenirken tarifeler glindemde kendine ancak sinirli sekilde yer buldu. Yiksek
Mahkeme karariyla ortalama tarife orani bir miktar asagi inse de belirsizligin yikseldigi Altin (ons, ) ABD 10Y
ve tarife kaynakli ABD Baskani Donald Trump’in sosyal medya cikislarinin yeniden SBLA 2% 43 ¥ b
glindeme gelme riskinin son aylardaki en ylksek seviyesine ¢iktigi degerlendirildi. Yeni Brent varil, §) TIF (MWh, €)
kiiresel glimriik tarifeleri Avrupa Birligi (AB) tarafinda ise sert tepkiyle karsilandi. ABDile 715 ¥ -04% 3L A 48k
ylritilen ticaret anlasmasinin onay sirecinin askiya alinmasina yonelik adimlar yeniden Bitcain 4 Karbon {ton, ]
glindeme tasindi. 64.576 W -45% 4 ¥ 33%
YZ tarafindaki endiselerin etkisiyle S&P diin 72 puan (%1,04) diistisle 6.838’e inerken
esit agirhkh S&P 93 puan (%1,12) geriledi. Dow Jones 822 puan (%1,66), Nasdaq 304
puan (%1,21) ve Russell ise 43 puan (%1,61) diisti. ABD tahvilleri cephesinde riskten
kagis daha net hissedildi. “YZ kaynakl istihdam soku” sdylemi sabit getirili tarafa
tasinirken getiri egrisi boyunca faizler 4 ila 6 baz puan disti. Fed beklentileri blytk
Olcide korunarak piyasada bir sonraki faiz indirimi icin 17 Haziran ve 29 Temmuz
tarihleri korundu. DXY %0,10 zayifladi. Brent petrol Persembe giinkii ABD-iran
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast | oo% MSC Tirkiye _
Dolar/Meksika Pesosu 0,8% MSCI GOU Avrupa 14%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCl GOl 10%
Euro/Dolar 0,0%
B MSCI Asya Pasifik 0,8%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1%
) . MSCI Avrupa 04%
Dolar/Brezilya Reali -0,1%
Dolar Endeksi -0,1% MSCi Dinya 08%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,1% MSCI Latin Amerika -0,8%
Dolar/Japon Yeni -0,3% MSCl Kuzey Amerika -1,1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

ABD Konut Fiyatlari (aylik degisim) Aralik %0,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gorismeleri 6ncesinde sinirl bir geri gekilme ile %0,40 disti. Glvenli liman talebi degerli metalleri destekledi. Altin %2,50
yukselirken giimis ise yaklasik %5,0 artt. Kripto varliklar baski altinda kalmayi siirdiirdii. Bitcoin %4,50 deger kaybederek
64 bin 576 dolar seviyesine geriledi. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giiniine 158 puanlik giiclii bir primle basladi. Seans

boyunca pozitif seyrini biiylk dlgliide koruyan endeks giinii %0,92 artigsla 14.062 puandan tamamladi.

Yurt icinde bugiin TCMB’nin yayimlayacagi sektérel enflasyon beklentileri ile hanehalki beklenti anketi izlenecek.
Kiresel tarafta ise Cin’de merkez bankasinin agikladigi temel kredi faiz oranlari kararinda faizlerin sabit birakiimasi takip
edilirken gliniin geri kalaninda ABD’den gelecek ADP haftalik istihdam degisimi ve Conference Board tiiketici gliven endeksi

izlenecek.

Subat ayi sektorel giiven endeksi verileri ekonomik aktiviteye dair karigik sinyaller verdi. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis verilere gore, Subat ayinda perakende sektori gliven endeksi 112,6’dan 115,9’a yikselirken, insaat sektori

giliven endeksi 85,7'den 83,9’a geriledi. Hizmet sektorii gliven endeksi ise 113,8 seviyesinde sabit kaldi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Avrupa Komisyonu "Made in Europe" politikasinin duyurusunu bir hafta erteledi. Enerji yogun sektorler, net-sifir
teknolojiler ve otomotiv gibi alanlarda kamu alimlari ve kamu destekli programlarda Avrupa'da Uretilen Grinlere 6ncelik
verilmesini 6ngoren politikanin duyurusu, cografi kapsam konusunda yasanan anlasmazliklar nedeniyle ertelendi. Fransa
politikaylr Avrupa sanayilerini diizenlemelerin daha gevsek oldugu pazarlardan gelen ucuz ithalat karsisinda korumak igin
gerekli gorirken Almanya ticaret ortaklarinin da siirece dahil edildigi daha kapsayici bir yaklasimi savunuyor. Avrupa'da
otomotiv gibi bazi sektérlerden temsilciler “Made in Europe” kapsamina ingiltere ve Tiirkiye'nin de dahil edilmesi gerektigi

gorisiinde.

Amazon, ABD’nin Louisiana eyaletinde 12 milyar dolar tutarinda yeni veri merkezi kampsleri yatirimi yapacak. Sirket
yatirim projesinin 540 tam zamanh veri merkezi isi ve yakin bolgede ilave 1.710 tam zaman dengi is yaratacagini tahmin
ediyor. Yatirim projesinin dne ¢ikan 6zelliklerinden en énemlisi ise sirketin veri merkezi kamplisleri igin yerel su altyapisina
400 milyon dolara kadar yatirim yapacak olmasi. Sirketten yapilan agiklamaya gore yeni veri merkezi kampdsleri yalnizca
bolgenin normal ihtiyaglarinin karsilanmasindan sonra geriye kalan fazla suyu kullanarak yerel su arzi lizerinde baski

yaratmayacak.

2025 vyilinda batarya projelerinin seviyelendirilmis elektrik
maliyeti (LCOE) bir 6nceki yila gore %27 diiserek megavatsaat
(MWh) basina 78 dolar oldu. BloombergNEF'in (BNEF) .
“Seviyelendirilmis Elektrik Maliyet Guncellemesi” raporuna goére bu
diustste artan rekabet, gelismis tasarim ve fiyatlardaki disus rol
oynadi. Batarya disi teknolojilerinin maliyetinde ise tedarik zinciri

kisitlamalari, kaynaklara erisimin sinirlanmasi ve Cin’deki piyasa P

degisiminin etkisiyle artis gozlemlendi. Buna gore glines enerji

santralleri i¢cin LCOE %6’lik artis ile 39 dolar/MWh olurken, karasal
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TCMB Faiz Koridoru
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USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100)

Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Dolar Endeksi = ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)

Kiiresel Gosterge Faizler (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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MSCI Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



