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Kiiresel hisse senedi piyasalarinda diin satis egilimi belirginlesti. Bu tablonun temel
nedeni petrol fiyatlarinin sert yiikselerek yeni zirveleri test etmesi oldu. Yatirnmcilar
iran’a karsi yuritilen siirecin ilk tahminlerden daha uzun siirecegi gériisiyle daha
temkinli bir pozisyona gecti. ABD Baskani Donald Trump’in iran’in eski devlet baskani
Ayetullah Ali Hamaney’in oglu Micteba Hamaney’in llkenin muhtemel sonraki lideri
olmasina karsi ¢ikmasi ve iran Disisleri Bakan’'nin miizakere ya da ateskes ihtimaline
sicak bakmadigini séylemesi belirsizlik algisini besleyen unsurlar arasinda yer aldi. Diger
taraftan enerji arzindaki ve deniz tasimaciligindaki aksakliklarin daha goérinir hale
gelmesi blyime tarafinda asagi yonli riskleri artirirken enflasyonda yukari yonli
baskilari giiclendirdi. Bu kombinasyon tahvil getirilerini de yukari ¢ekti. Ogleden sonra
ise petrol fiyatlari giin ici zirvelerinden geri gelirken hisse piyasalari da dip seviyelerden
toparlanma denemesi yapti. Bu hareketin arkasinda Beyaz Saray'in eneriji fiyatlarindaki
tirmanisi yatistirmaya yonelik gesitli segcenekleri masada tuttuguna dair haber akisi oldu.
Ayrica Cin’in Hirmiz Bogazi’'ndan petrol ve dogal gaz akisinin giivenli sekilde siirmesi
icin iran’a baski yaptigina iliskin haberler de risk algisini bir miktar dengeledi. Jeopolitik
gelismelerin disinda giiniin 6ne ¢ikan basliklari arasinda Broadcom’un bilango sonrasi
yukselisini stirdlirmesi, 10 Mart’ta agiklanacak Oracle bilangosu 6ncesinde yapay zeka
temasina ilginin artmasi, Berkshire Hathaway’'in hisse geri alimlarina geri donecegini
aciklamasi,

yazilim hisselerindeki gorece glicli performans ve ABD verimlilik

gostergelerinin daha olumlu bir tablo sunmasi yer aldi.

Hisse senedi piyasalan giinii ekside kapatsa da kapanisa dogru dip seviyelerden

anlaml bir toparlanma sergiledi. S&P 39 puan ve %0,56 gerileyerek 6.831’e inerken
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seans icindeki en duslik seviye 6.771 olarak kaydedildi. Esit agirlikh S&P’deki diisiis 89 puan ve %1,09 ile daha belirgin
seyretti. Dow Jones 785 puan ve %1,61 disls yasarken Nasdaq 73 puan ve %0,29 ile gorece sinirli kayip kaydetti. Russell
ise 50 puan ve %1,91 gerileyerek kigik olgekli hisselerde satis baskisinin daha giiglii olduguna isaret etti. Tahvil tarafinda
satig egilimi 6ne ¢ikti ve getiri egrisi genelinde faizler 1-3 baz puan yikseldi. Fed faiz patikasina iligkin fiyatlamalarda ise
belirgin bir revizyon goérulmedi. Bir sonraki indirimin 29 Temmuz ile 16 Eylul arasinda sekillendigi fiyatlama siirerken piyasa
algisinin giderek 16 Eylil tarihine dogru kaydigi izlendi. Dolar endeksi %0,6 yilikselerek dolarin kiresel olcekte deger
kazandigina isaret etti. Brent petrol %4,9 artigla 85,4 dolara yukselerek savag sonrasi zirvesini yeniledi. Degerli metallerde
ise geri cekilme gorildu. Altin %1,1, gimus ise %1,8 geriledi. Kripto varliklarda oynaklik yiksek kalmaya devam etti. Bitcoin
%3,0 distsle yaklasik 71 bin dolar seviyesine gerilerken bu hareketin bir dnceki glinkii %7,8’lik sert ylikselisin ardindan
gelmesi dikkat cekti. BIST 100 &nceki islem giiniine 119 puan artida baslangic yapti. Agilis sonrasinda gii¢ kazanan alimlarla
birlikte endeks giin iginde 13.203 puan seviyesine kadar tirmandi. Bununla birlikte bu seviyelerde kalicilik saglayamayan

BIST 100 sonrasinda bir miktar geri gekilse de giinii %1,05 deger artisiyla 13.079 puandan tamamladi.

Yurtiginde bugiin Subat ayi hazine nakit dengesi verileri agiklanacak. Kiiresel tarafta ise Euro Bolgesi’nin dordinci ¢eyrek
biiylime verileri ile ABD’de yayimlanacak Subat ayi is giicii gdstergeleri yakindan takip edilecek. Ozellikle ABD tarafinda is
gucline katilim orani, ortalama saatlik kazanglar, issizlik orani ve tarim disi istihdam degisimi verileri Fed'in 6niimuizdeki

donemde atacagi faiz adimlarina iliskin beklentiler agisindan belirleyici olabilecegi icin piyasalarda yakindan izlenecek.

Euro Bolgesi’'nde perakende satiglar Ocak ayinda aylik bazda daraldi. Ocak’ta perakende satislar bir dnceki aya gore %0,1

disls gosterirken, Aralik ayl rakamlari yukari yonli revize edildi.

Subat ayinin dérdiincii haftasinda TCMB rezervlerinde artig goérildi. 27 Subat haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,2 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 4,4 milyar dolar yikselis kaydetti. Boylece brit
rezervler 210,3 milyar dolara cikti. Ayrica, net rezervler de 27 Subat haftasinda 89,2 milyar dolardan 91,8 milyar dolara
yukseldi.
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milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapilmis

oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 8 milyar 308,4

milyon dolar artmis oldu.
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Bankacilik Sektdrii Parite Etkisinden Anindirilmis YP Mevduat Degisimi
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Sirket ve Sektor Haberleri

ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Hint rafinerilerinin Rus petrolii alimina izin veren 30 giinliik gegici bir muafiyet
yayinladiklarini agikladi. Bakan Bessent’in sosyal medya Uzerinden yaptigl aciklamaya gére muafiyet ile kiiresel petrol

akisinin devam etmesi hedefleniyor.

Avrupa Birligi (AB) iilkeleri sera gazi emisyonlarinda %90 azaltim
o6ngoren 2040 iklim hedefini onayladi. Yeni hedef dogrultusunda
Ulkelerin pratikte 1990 seviyelerine kiyasla %85'lik bir emisyon
azaltimi saglamasi gerekecek. Kalan %5'lik azaltim ise gelismekte
olan tlkelerden alinan karbon kredileri ile karsilanabilecek. Karbon
kredilerinin kullaniminin yani sira AB karbon piyasasinin lans-

maninin ertelenmesi de yeni iklim hedefine iliskin mizakerelerde ®

uzlasma saglanabilmesi icin atilmis adimlar arasinda yer aldi.

Cin, bes yillik kalkinma plani kapsaminda iklim hedeflerini agikladi. Ulke 2030'a kadar emisyon yogunlugunu (her bir
GSYH birimi basina disen emisyonu) %17 oraninda azaltmayi hedefliyor. Bir 6nceki bes yillik planda yer alan %18'lik
emisyon yogunlugu azaltim hedefine ulasilamamis, %12'lik bir emisyon azaltimi saglanabilmisti. Cin'in yeni hedefi Paris
iklim anlasmasi kapsaminda 2030'a kadar %65 azaltim saglama taahhldini yerine getirmek igin yeterli degil. Konuya iliskin
konusan Enerji ve Temiz Hava Arastirma Merkezi'nin (CREA) kurucu ortagi Lauri Myllyvirta Cin'in blylime hedefleri dogrul-

tusunda emisyonlarin 6nimuzdeki bes yil iginde %3-%6 oraninda artabilecegine dikkat ¢ekerek hedefi "endise verici de-

recede gevsek" olarak degerlendirdi.
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



