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Orta Dogu’daki savas ve petrol arzina iligkin olarak Cuma giinii piyasalara yansiyan
haber akisi yatirnmci algisini bozarak risk istahi lizerinde olumsuz baski yaratti. ABD

Baskani Donald Trump sosyal medya paylasiminda iran savasi icin “kosulsuz teslimiyet”

Giinliik Degisimler

disinda bir secenegi kabul etmeyecegini ifade etti. Katar Enerji Bakani mevcut sartlarda

. e . . . L Dolar/TL BIST 100
bir degisiklik yasanmamasi halinde Brent petroliin birka¢ hafta icinde 150 dolar
405 A 01% 1BV 2%
seviyesine ulasabilecegi uyarisinda bulundu. Yeni haftanin baglangicinda petrol fiyatlari
sert yiikselerek 100 dolar seviyesini gegti. iran tarafinda dini liderlik secimini Ali TR2Y TR10¥
3846 A 60bp 312 A 8bp
Hamaney’in oglu Micteba Hamaney’in kazanmasi ve buna eslik eder sekilde Baskan
Trump’in, kendi onayi olmadan bdyle bir liderlik segiminin kabul edilmeyecegine yonelik DXY MSCl Diinya
. . . . . 90 ¥ -03% 4407 ¥ 1%
aciklamalari bélgedeki tansiyonun daha da yikselmesine neden oldu.
i . s Altin (ons, ABD 10Y
ABD Subat ayi tarim disi istihdam verisi olduk¢a zayif bir goriiniim ortaya koydu. infons, )
5170 A 18% 413 ¥ bp
Saglk sektortindeki grev etkisi arindirilsa bile gérinim tatmin edici olmaktan uzakt.
Ayrica Aralik ve Ocak aylarina iliskin verilerin asagi yonlii revize edilmesi isgiici Brent vari, § TTF (MWh, €
27 A 85% 55 A 65%
piyasasindaki yavaslamanin gecici degil daha yapisal bir egilim tasidigina isaret etti.
Sirketlerin makro belirsizlikler nedeniyle ise alimlarda temkinli kaldigi, iran savasiyla Bitcoin (9) Karbon (ton, €)
- N . O 67209 % -03% 706 A 03%
birlikte bu belirsizlik ortaminin daha da agirlashig gorildu. Bu cercevede ABD Merkez ’ '
Bankasi'nin (Fed) hareket alaninin ciddi bigimde daraldigi, enerji fiyatlarindaki son
sigramadan 6nce bile enflasyonun yeterince gerilemedigi ve bu durumun faiz indirimi
icin elverisli zemini sinirladigl degerlendirildi. Yukselen enflasyon beklentileriyle son
gunlerde artis kaydeden uzun vadeli tahvil faizleri de hisse senedi piyasalari agisindan
dikkatle izlenmesi gereken bir kirilganhk isareti olarak 6ne ¢ikti. Tim bu gelismelere
ragmen hisse senedi piyasalarinda gerek giin ici seyirde gerek hafta basindan bu yana
olusan performansta nispeten dengeli bir fiyatlama gorilmesi dikkat gekti.
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B oo MSCl Tirkiye _
ingiliz Sterlini/Dolar 0,4% MSCl Asya Pasifik 00%
Dolar/Meksika Pesosu 0,3% MSCl GOl 5%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
MSCI Avrupa -1,0%
Euro/Dolar 0,1%
S MSCl Diinya 1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0%
Dolar Endeksi 0,3% MSCl Kuzey Amerika -1,3%
Dolar/Brezilya Reali -0,4% MSCI Latin Amerika 14%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,5% MSCI 60U Avupa -2,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %1,0 -%1,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Cuma giinii varlik fiyatlamalan tarafinda S&P 91 puanlk kayipla %1,33 diiserek 6.740 seviyesine gerilerken giin igi en
disiik seviye 6.712 olarak kaydedildi. Endeksin esit agirlikh versiyonunda kayip ise 106 puan disisle %1,31 oldu. Dow
Jones 453 puanla %0,94 disls gosterirken, Nasdag 377 puanlk kayipla %1,51 geriledi. Russellda ise 60 puanlik diistsle
%2,33’lik daha belirgin bir satig baskisi izlendi. ABD tahvil piyasalarinda faizler 1 ila 5 baz puan yikseldi. Fed
beklentilerinde bir sonraki faiz indiriminin 29 Temmuz'da gelme ihtimali bir miktar artt, 16 Eylll ihtimali ise zayifladi. Dolar
endeksi yaklasik %0,30 gerilerken Brent petrolde %8,50'lik yikselisle fiyat 93 dolar seviyesine yaklasti. Altin %1,80 prim
yaparken giimiis %2,40 yiikseldi. Bitcoin ise %0,30 deger kaybederek 67 bin dolar seviyesine yaklasti. BiST 100 gegen
haftanin son islem guiniine oldukga sinirli bir artisla bagladi ve agilig sonrasinda 13.149 puana kadar yukseldi. Ancak bu
seviyenin ardindan satislarin agirlk kazandigi goriildi ve endeks gin igcinde 12.746 puan dizeyine kadar geri gekildi. Gliniin

sonunda ise BIST 100 %2,19 oraninda deger kaybederek 12.793 puandan kapanis gercgeklestirdi.

Yurticinde SPK, Borsa istanbul pay piyasalarinda agiga satis yasaginin 13 Mart seans sonuna kadar uzatildigini duyurdu.
Kuresel tarafta ise Asya islemlerinde Cin enflasyon verileri takip edildi. Agiklanan rakamlar aylk tiketici enflasyonunun
Subat 2024'ten, yillik tiketici enflasyonunun ise Ocak 2023’ten bu yana en yilksek seviyelerine ulastigini gésterdi. GUnin

geri kalaninda ise Almanya Ocak ayi sanayi Uretimi verisi kiiresel piyasa glindeminin baslica basliklarindan biri olacak.

Gin’de Subat ayinda enflasyon beklentilerin iizerinde geldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bir énceki aya gére %1,0
yukselirken, yillik tiketici enflasyonu %0,2’den %1,3’e cikti. Yillik dretici enflasyonu Subat ayinda -%1,4’ten -%0,9’a
yukseldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Subat ayi hazine nakit gergeklesmelerini agikladi. Subat’ta nakit bazli gelirler yillk
bazda %100,2 artarken, toplam giderlerde artis %34,8 seviyesinde gerceklesti. Faiz disi giderlerde yillik artig %35,1 olurken,
faiz giderlerinde %32,6 yikselis gerceklesti. Bu sonuglarla, Subat 2025’te 266,2 milyar TL acik veren faiz disi denge Subat
2026’da 90,9 milyar TL fazlaya déndi. Nakit bazh toplam agik 397,6 milyar TL’den 92,4 milyar TL'ye geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, takipteki kredi alacak portfoyiiniin 1 milyar 572 milyon TL'lik kismini 271 milyon TL karsihiginda devrettigini
duyurdu.

TUiK, 2024 yilina ait Yabanci Kontrollii Girisim istatistiklerini agikladi. Buna gore, 2024’te 11.086 adet yabanci kontrolli
girisim faaliyet gosterirken, bunlarin toplam cirodaki pay1 %12,6 oldu. Bu girisimlerdeki ¢alisan sayisinin toplam igerisindeki
payi da %5,1 olarak belirlendi. Thtlin Grlnleri imalati, 2024 yilinda yabanci kontrollii girisimlerin ciro payinin %94,6 ile en
yuksek oldugu faaliyet oldu. Onu sirasiyla motorlu kara tasit, treyler ve yari treyler imalati (%40,6) ile sigorta, reasiirans ve
emeklilik fonlari (%39,2) takip etti. AlImanya tarafindan kontrol edilen girisimlerin 2024 yilinda elde ettigi cironun toplam
yabanci kontrolli cirodaki payr %13,1 oldu. ABD (%12,3) ve Birlesik Krallik (%8,3) bu alanda Almanya’nin ardindan gelen

Ulkeler oldular.

Ticaret Bakanligy, lire cinsi egya icin gimriik vergilerini sifirladigini duyurdu. Bolgedeki gelismeleri ve tedarik stireclerine
yansimalarini dikkate alan karar ile tarim sektoriinde Uretici maliyetlerinin artmasinin 6nlenmesi, gida Urlnlerinde arz

gilivenligi ve fiyat istikrarinin saglanmasi hedefleniyor. Bakanlik ayrica, konuya iliskin Tarim ve Orman Bakanhg ile
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koordineli ve istisare icinde, i¢ ve dis piyasalari yakindan takip etmeye, Uretici ve tiketiciyi birlikte koruyacak sekilde gerekli

tiim tedbirleri almaya devam edecegini de bildirdi.

Basinda ¢ikan habere gore G7 lilkeleri acil durum petrol rezervlerini kullanima agmayi degerlendirecek. Haber, G7 Maliye
Bakanlari ve Uluslararasi Enerji Ajansi icra Direktérii Fatih Birofun katlimiyla iran savasinin etkilerinin gériisiilecegini

belirtiyor.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan hazirlanan gida fiyat endeksi Subat ayinda, bes ay siiren bir
diisiis serisinin ardindan, aylik %0,9 seviyesinde bir artig kaydetti. Tahil fiyatlari bu ay Avrupa ve ABD'de don olaylari
nedeniyle bugday lretiminin zarar gérmesi, Rusya'da lojistik aksamalar, Karadeniz bdlgesinde devam eden gerilimler ve
glclt uluslararasi talep gibi faktorlerle arth. Bitkisel yag fiyatlari ise bu ay Haziran 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti. Bu ay soya yagi fiyatlarindaki artista ABD'de biyoyakit politikalarina yonelik destekleyici 6nlemlere iliskin beklentiler
etkili oldu. Et fiyatlari ise koyun eti ihracatinin ana kaynagi Okyanusya'da sinirli arz ile Cin ve ABD'nin yuksek sigir eti talebi
etkisiyle artis gosterdi. Subat ayinda sit Griinleri fiyatlari Temmuz 2025'ten bu yana siirdiirdigt trendle uyumlu bir sekilde

disus gosterdi. Seker fiyatlari ise kiiresel arzin bol olacagi beklentileri ile Ekim 2020'den bu yana en disik seviyesine ulash.

Tiirkiye is Bankasi FAO ile 2026 Uluslararasi Kadin Ciftci Yili
kapsaminda kadin ciftgileri desteklemek igin bir is birligi baslatti.
Bu kapsamda "Gugli Kadinlar, Donisen Tarim-Gida Sistemleri"
adiyla farkh illerde "Yeni Nesil Ciftgci Kadin Bulusmalar"
dizenlenerek, Uretici kadinlara egitim ve dijital satis destegi
sunulacak. Program ile kadinlarin liderlik ettigi tarim ve gida

kooperatiflerinin glgclendirilmesi, Grin gelistirmeden satisa tim

sirecler boyunca desteklenmesi hedefleniyor. Bunun igin
kooperatifler markalagsmadan zirai ve finansal okur-yazarliga genis
bir yelpazede egitimleri tamamlayacak. Bu siireci tamamlayan kooperatifler, ilk etapta FAO'nun Kooperatif Destek
Programi icin gelistirilen Hepyerinden Dijital Platformu'na entegre edilecek. Platforma dahil olan kooperatiflerin trtnleri

is Bankasi'nin istiraki e-ticaret platformu Pazarama uizerinden satisa sunulacak.

TUIK'in yayimladig istatistiklerle Kadin biiltenine gore 25 yas ve iizeri niifusun ortalama egitim siiresi kadinlarda 8,8
yil, erkeklerde ise 10,2 yil oldu. 25 yas ve Uzeri niifusta yiksekdgretim mezunu niifusun orani ise kadinlarda %23,6,
erkeklerde ise %26,8 seviyesinde kaydedildi. Annesi yiiksek6gretim mezunu olan 25 yas ve Uzeri nifusta ylksekégretim
mezuniyet orani %84,4 olarak gergeklesti. 15 ve Uzeri yas nifusta isglicine katilma orani erkeklerde %72,0 iken
kadinlarda %36,8 seviyesinde sinirli kaldi. Cinsiyetler arasi isgiicine katilma oranlarindaki fark her egitim seviyesinde
bulunurken bu farkin yiiksekégretim mezunlari arasinda 17,2 ylizde puan ile en aza indigi goriluyor. Benzer bir tablo
istihdam rakamlarinda da mevcut: 15 yas ve Uzeri nifusta istihdam orani erkeklerde %66,9, kadinlarda ise %32,5
oraninda kaydedildi. Hanesinde 3 yasin altinda ¢ocugu olan 25-49 yas grubundaki kadinlarin istihdam orani ise %26,9 ile

sinirl kaldi.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



