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Washington y6netiminin iran savasinda tansiyonu diisiirecek bir gikis yolu arayisinda
oldugu goriilse de Tahran’in en azindan mevcut asamada uzlasmaya daha uzak bir

tonda ilerledigi izleniyor. Diin iran’in yalnizca karsilik veren saldirilar gercevesinden

Giinliik Degisimler

cikarak operasyonlarin devamliligina dayal bir séyleme yénelmesi ve Hirmuz Bogazi

kapali kaldigi siirece petroliin 200 dolar seviyesine gidebilecegi uyarisinda bulunmasi Dolar/TL BIST 100
. . L . o 09 & 01% B20A 0%
piyasada fiyatlamalara olumsuz yansidi. Israil cephesinden gelen gorinim de
catismanin kisa vadede sonlanmasina yénelik giicli bir istek tasimiyor. ABD Bagkani TR2Y TR 10¥
38,53 & 10bp 31,78 & 31bp
Donald Trump yatinmcilardaki kaygilyr azaltmak amaciyla ¢atismanin sona yaklasmig
. .. ) - . . PR . . . . DXY MSCl Diinya
olabilecegi ve petrol fiyatlarinin belirgin sekilde diisecegi yonindeki mesajlarini yineledi. 92 & o P
Uluslararasi Enerji Ajans’nin (IEA) 400 milyon varillik buyik capli stratejik rezervi
Altin (ons, $) ABD 10Y
serbest birakmasi da bu gabaya eslik etti. Ancak ne sdylem yénlendirmesi ne de rezerv 5176 ¥ -03% 3 A Thp
adimi piyasalarda kayda deger bir rahatlama yaratabildi. Piyasa tarafinda temel sorun
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Baskan Trump’in gerilimi azaltma yoniindeki isteginin samimiyetinden ¢ok, bu siirecin 20 & 48% 28 ¥ 35%
kontroliiniin gergekten ne o6l¢lide Washington’da olduguna dair artan soru isaretleri Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
0|C|U 70.650 & 0,6% 705 ¥ -1,5%
Jeopolitik risklerin yani sira diin piyasalari gittikce artan 6zel kredi endiseleri baskiladi.
ABD 6zel kredi piyasasina iliskin endiseler JPMorgan’in sektérle iliskili teminat yapisi ile
kredi verme kosullarinda degisiklige gittigini aktaran haber akisinin ardindan yeniden
glic kazand. Cliffwater cephesinden gelen geri 6demeleri sinirlandirma haberleri de bu
tedirginligi artirdi. Daha yapici tarafta ise Oracle’in finansal sonuglari piyasanin sinirl
beklentilerini belirgin bicimde asarak olumlu ayrist.
Piyasa fiyatlamalarina bakildiginda S&P 500 giinii 6 puan ve %0,08 diisiisle 6.776
seviyesinde kapatti. Endeksin esit agirlikh versiyonunda ise kayip 26 puan ve %0,32
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi I 0,1% MSCl Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Rand1 1,2% MSCI Asya Pasifik 1,1%
Dolar/Meks ka Pesosu 0,5% MSQl 600 08%
Dolar Endeksi 0,4%
MSCI Kuzey Amerika -0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,3%
Dolar Endeks 04% MSC1 Diinya 03%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCI Latin Amerika -0,5%
ingiliz Sterlini/Dolar -02% MSCl Awupa 0,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,7%

MSCl GOU Avrupa -1,8%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Ocak -73
Tiirkiye TCMB PPK Faiz Karari Mart %37,0 %37,0

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

olurken Dow Jones 289 puan ve %0,61 geriledi. Russell 2000 5,2 puanlik distsle %0,20 asagi geldi. ABD tahvil piyasasinda
satis egilimi dikkat ¢ekerken getiri egrisinin genelinde faizler 5 ila 7 baz puan yikseldi. Fed faiz kararlarina iliskin
fiyatlamalar daha sahin bir patikaya kaydi. Piyasa artik bir sonraki faiz indiriminin 16 Eylil toplantisindan once
gerceklesmesini beklemiyor. Ayrica bu adimin 28 Ekim’e 6telenebilecegi ihtimali de daha fazla giindeme geliyor. Yilin
tamami igin fiyatlanan toplam gevseme ise fiilen tek faiz indirimi diizeyine kadar daralmis durumda. Dolar endeksi %0,40
yukselirken, Brent petrol %4,80 artisla 92,0 dolara ¢ikt. Kiymetli metaller tarafinda altin %0,30 ile sinirh geri ¢ekilirken
glimiste %2,75 ile daha sert bir deger kaybi gorildi. Bitcoin ise %0,60 yukselerek yaklasik 70 bin 650 dolar seviyesine
ulagti. BIST 100 énceki islem gliniine 13 puanlik artisla baslangic yapti. Giin boyunca yén arayiginin éne ciktigi ve dalgali

hareketlerin izlendigi endeks seansi %0,19’luk sinirli primle 13.200 puan seviyesinde tamamladi.

Yurtiginde bugiin en 6nemli giindem maddesi TCMB PPK faiz karari olacak. Ayrica veri gindeminde Ocak ayi cari islemler
dengesi ve haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri izlenecek. Kiiresel tarafta ise ABD'de haftalik issizlik maasi

basvurulari ile Ocak ayi ticaret dengesi verileri takip edilecek.

Perakende satigslar Ocak ayinda aylik bazda artisini siirdiirdii. Ocak’ta mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis reel
perakende satislar aylk bazda %2,4 yikselirken, yillik bazda artis hizlanarak %16,5’ten %18,8’e ¢ikti. Gidada aylik bazda
%1,1, gida ve otomotiv yakiti harig ¢ekirdek perakende satislarda da %3,4 artis gorildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

insaat maliyetleri yilin ilk ayinda aylik %9,9, yillik ise %25,4 artis kaydetti. 2024'ten bu yana yavaslayan maliyetlerdeki
yillik artig, Kasim 2025'ten bu yana hizlanarak artmaya devam ediyor. Ocak ayinda malzeme maliyetleri yillik %22,3, isgilik

maliyetleri ise yillik %28,8 artis gosterdi.

IEA liyeleri, petrol piyasalarindaki aksakliklari gidermek icin acil durum rezervlerinden 400 milyon varil petrolii piyasaya
siirme konusunda anlagti. IEA tarafindan yapilan agiklamaya gore yelerin 1,2 milyar varilin tGzerinde acil durum stoklari
bulunurken, hikimet yikimlGliga altinda 600 milyon varil daha endistri stogu da mevcut. Bu IEAnin altinci serbest
birakma islemi olurken, miktar olarak ise en biyUgu. IEA Hirmiiz Bogazi'ndan 2025 yilinda, deniz yolu ile petrol ticaretinin
yaklasik %25’ini olusturacak sekilde glinliik ortalama 20 milyon petrol ve petrol Uriini gegtigini vurguluyor. 28 Subat
sonrasl ise bu pay %10’un altina indi. IEA lyelerinin kararinin ardindan, ABD de Stratejik Petrol Rezervi’nden 172 milyon

varil serbest birakacagini acikladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ise Turkiye'nin alimlarinin agirhkh
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Sirket ve Sektor Haberleri

olarak Hirmiiz Bogazi disinda olduguna dikkat cekerek, petrol ve petrol Urlinleri ile dogal gazda bir arz sikintisi

ongorilmedigini belirtti.

Diinya Bankasi, Suriye’de kamu mali yonetimini giiglendirmek icin 20 milyon dolarlik hibe finansmanini onayladi.
Uluslararasi Kalkinma Birligi (IDA) tarafindan saglanan hibe kamu fonlarinin kullaniminda etkinligi, seffafligi ve hesap
verebilirligi artirmak igin kullanilacak. Suriye Kamu Mali Yonetimi Kapasite Glglendirme Projesi ile temel kamu mali
yonetimi ve kamu alimi fonksiyonlari dijitallesme yoluyla iyilestirilecek, bltce kontrolleri gliclendirilecek ve kamu mali

yonetimi reformlarinin etkin koordinasyonu ve denetimi igin glicli kurumsal diizenlemeler olusturulacak.

2025 yilinda yenilenebilir enerji, Tiirkiye’de hanelerin yillik elektrik faturalarinda ortalama %9’luk bir disiis sagladi.
Ember Energy’nin analizine gbre bu tasarruf, mesken abonelerinin yil boyunca 12 ay yerine 11 aylik fatura édemesi
anlamina geldi. Yenilenebilir Gretimin ylksek paya sahip oldugu bazi aylarda ise tasarruf orani %17’lere kadar yikseldi.
Ember Energy meskenlerde saglanan tasarrufun, saatlik 6lglime imkan veren sayaglar ve basit davranis degisiklikleri

sayesinde toplamda iki aylik elektrik faturasi tutarina kadar artabilecegini belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



