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Kiiresel hisse senedi piyasalarinda diin satiglar hiz kazanirken yatirrmcilarin Orta
Dogu’daki gelismelere yonelik tedirginliginin arthg gorialdi. Basina yansiyan haber

akisi Beyaz Saray’in petrol fiyatlarinin mevcut yiiksek seviyelerini uzun sire siyasi agidan

Giinliik Degisimler

surdirulebilir gormedigine isaret ediyor. Buna karsin piyasalarda 6ne ¢ikan temel kaygi,
¢atismanin artik yonetilebilir olmaktan gikarak daha genis ve kontrolii zor bir siirece Dolar/TL BIST 100
. . . . . H , T o . m . g 44'14 a 0'1% 13.286 & 0'6%
evrilme ihtimali. DUn Iran’in yeni lideri Miicteba Hamaney’in Hirm{iz'tin kapal kalmasi
gerektigine dair sert mesaji bu acidan 6én plana cikarken ¢atismanin uzamasi halinde R TR10Y
39,04 & 51bp 3239 & 61bp
yeni cephelerin devreye girebilecegine yonelik uyarisi dikkat ¢ekti. Bu agiklama, risklerin
DXY MSCl Diinya

yalnizca mevcut catisma alaniyla sinirli kalmayabilecegini goésterirken 6zellikle
99,7 & 0,5% 4363 ¥ -1,4%

Yemen’deki Husilerin su ana dek belirgin sekilde sahada goriinmemesi nedeniyle ilave

Altin (ons, $) ABD 10Y
bir belirsizlik kanali yaratiyor. Jeopolitik risklerin artmasiyla 100 dolar seviyesine kadar 509 ¥ -19% 46 & 3bp
tirmanan petrol fiyatlarini baskilamak icin Washington'in ABD limanlari arasindaki

Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
tasimacilikta yalnizca ABD yapimi gemilerin kullaniimasini zorunlu tutan Jones Yasasr'ni 005 & 9% 28 ¥ 35%
30 giin sureyle askiya almasini degerlendirdigine iliskin haber akigi 6ne ¢ikti. Bunun yani Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
sira ABD Hazinesi’'nin, 12 Mart’tan 6nce seyre ¢ikmis Rus petrol tankerlerinde tasinan ~ *# ¥ 07 o4 v A
petroliin diinya ulkeleri tarafindan satin alinabilmesine imkan veren 30 ginlik bir lisans

yayimlamasi da dikkat ¢ceken bir diger gelisme oldu.

Piyasalara bakildiginda genel resim jeopolitik risklerdeki yiikselisin hisse piyasalarini
baskilarken enerji fiyatlari {izerinden kiresel finansal kosullari da sikilagtirdigina isaret
ediyor. S&P 500 103 puan ve %1,52’lik dislisle 6.673 seviyesine gerilerken endeksin esit
agirhkli versiyonunda da benzer oranda kayip yasandi. Diger biyiik endekslerde de satis
baskisi genele yayildi. Dow Jones 739 puan ve %1,56, Nasdaq 431 puan ve %1,73,
Russell ise 54 puan ve %2,12 geriledi. ABD tahvil piyasasinda ise daha ayrismis bir tablo

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras I 0,1% MSCI Tiirkiye ,2%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 1,.9% MSCI Avrupa 0,6%

Dolar/Brezilya Reali B
olar/Brezilya Reali 17% MSCI Diinya 4%
Dolar/Mekska Pesosu 1,1%
MSCI Asya Pasifik -1,5%
Dolar Endeksi 0,5%

Dolar Endeksi 0,5% MSCl Kuzey Amerika -1,5%

Euro/Dolar 0,0% MSCl GOU -1,6%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI GOU Avrupa -1,8%

JP Morgan GOU Endeksi -0,7% MSCl Latin Amerika 35%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Piyasa Katiimalan Anketi Mart
Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ocak %0,5 -%1,4
ABD (ekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Ocak 90,4

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 13 Mart 2026 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

izlendi. iki yillik tahvil faizleri 8 baz puan yiikselirken 10 yillik tahvil faizleri ise 2 baz puan artti. 30 yillik tahvil faizleri ise
yataya yakin kaldi. Fed faiz patikasi beklentileri daha sahin bir hatta kaymayi stirdiirdi. Piyasa artik yil geneli icin yalnizca
yaklasik 20 baz puanlik faiz indirimi dngoérirken artik tek bir faiz indiriminin dahi tam olarak fiyatlanmadigi gortliyor. Tam
25 baz puanlik indirimin fiyatlara bitiinlyle yansidigi ilk donem ise Haziran 2027’ye 6telenmis durumda. Dolar endeksi DXY
%0,50 yukselirken Brent petrol ise %9,70 artisla varil bagina yaklasik 101 dolara gikti. Kiymetli madenler tarafinda ise
givenli liman gériinimine ragmen altin %1,90, gimis ise %1,50 geriledi. Bitcoin'deki kayip ise daha sinirh kalarak %0,70
oldu. BIST 100 diinkii islem giiniine 39 puanlik kayipla baslangic yapti. Buna karsin giin icinde alicili gériinimiin giig
kazanmasiyla birlikte endeks 13.441 puan seviyesine kadar tirmandi. Ancak TCMB'nin faiz kararinin ardindan bankacilk

endeksinin olumsuz ayristigi goriildi. Buna ragmen BIST 100 giinii %0,65 oraninda primle 13.286 puandan tamamladi.

Yurtiginde bugiin TCMB tarafindan agiklanacak piyasa katilimcilari anketinin sonuglari izlenecek. Kiiresel veri takviminde
ise Euro Bolgesi Ocak ayi sanayi Uretimi ile ABD tarafinda son geyrek biiyiime, Ocak ayi bireysel tiketim harcamalari (PCE)

verileri, dayanikli mal siparisleri ve agik is sayisi verileri takip edilecek.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentilere paralel sekilde %37,0’da sabit birakti. Kurul ayrica, gecelik
vadede borg¢ verme faiz oranini %40,0’da, gecelik vadede borglanma faiz oranini da %35,5'te tuttu. Boylece 20 Mart 2025
tarihli ara toplanti karari ile uygulanmaya baslanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildigi gorildi. Sonug
olarak PPK jeopolitik gelismelerin etkisiyle Temmuz ayinda basladigi faiz indirim siirecine ara vermis oldu. Son gilinlerde
TCMB'nin attigl adimlarla agirlikli ortalama fonlama maliyetinin (AOFM) faiz koridorunun Ust bandi olan %40 seviyelerinde
gerceklestigi goriliyor. Politika faizi olan haftalik repo faizi %37,0’da sabit tutulsa da, AOFM rakamlari TCMB’nin pratikte

stkilashigina isaret ediyor.

Yurtici tarafta 6demeler dengesi verilerinde manget cari islemler dengesi ocak ayinda 6 milyar 807 milyon dolar acik
vererek son dokuz ayin en yiiksek ikinci seviyesine isaret etti. Altin ve enerji kalemleri disarida birakildiginda da cari
islemler hesabinda 1 milyar 228 milyon dolarlik agik kaydedildi. Yilliklandiriimis verilere bakildiginda, ocak itibariyla cari
acigin yaklasik 32,9 milyar dolar dizeyine ulastigl goriilurken, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi tarafinda ise

71,2 milyar dolarlik agik olustu.

Mart ayinin ilk haftasinda jeopolitik gerilimlerin etkisiyle TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 6 Mart haftasinda TCMB’nin
doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 10,6 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 2,1 milyar dolar gerileme kaydetti.
Boylece brit rezervler 197,5 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 6 Mart haftasinda 91,8 milyar dolardan 78,8 milyar
dolara geriledi.

Yabanalarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 6 Mart Hareketleri (Milyon Dolar)
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finansal varlik satigi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam net

pozisyonu > m”yar 886’3 milyon dolar artl§a i§arEt etti. Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindirilmis YP Mevduat Degisimi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmala

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim ve Orman Bakanhgi 10 yil aradan sonra amonyum nitrat giibresinin kullanimina izin verdi. 2016'da el yapimi
patlayici Gretiminde kullaniminin engellenmesi amaciyla satis ve sevkiyati durdurulan nitrath gibrelerin kullanimina,
Hirmuz Bogazi gemi trafiginde yasanan belirsizlik ve artan glibre fiyatlari nedeniyle, 30 Mayis'a kadar izin verildi. Glbre
tedarigine yonelik tedbirler kapsaminda gectigimiz glinlerde (ire gilibresi icin olan %6,5'lik glimrik vergisi sifira indirilmisti.

Bir yanda da glibre ve giibre ham maddelerinin alternatif pazarlardan temini icin tlkeler ile gérismeler siirdtrilayor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) liyelerinin petrol serbest birakma kararini desteklemek amaciyla, Tirkiye ulusal gaz
rezervinden 11,6 milyon varil petrolii serbest birakacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar’in
acitklamalarina gore 90 giin icinde serbest birakilacak bu deger IEA'nin serbest birakacagi 400 milyon varillik petrol

stogunun %2,9’una denk geliyor.

Hiirmiiz Bogazi’'ndan tanker gegislerinin neredeyse tamamen durmasi giinlilkk 20 milyon varillik petrol ihracatinin
aksamasina sebep oluyor. IEA’'nin Mart ayi Petrol Piyasa Raporu’na gore kesintiler yalnizca tretim ve ihracat ile sinirli
kalmazken, saldirilar ve glivenlik endiseleri nedeniyle bircok rafineri ve gaz isleme tesisleri de kapatiimis durumda. Ayrica,
uguslarin askiya alinmasi kiiresel jet yakiti talebine de etki ederken, LPG ve nafta arzindaki diisls ise petrokimya tesislerini
ve polimer Uretimlerini kisitlamaya sokuyor. IEA, bu gelismeler dogrultusunda 2026 yili igin petrol talebi bliyime tahminini

glinliik 210 bin varil distirerek 640 bin varile ¢ekti.

Tiirkiye ve IEA COP31 kapsaminda vyenilenebilir enerji, gida,
sogutma ve Isitma, dijitallesme alanlarinda isbirlikleri
gergeklestirecek. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat .

Kurum’un agiklamalarina gére temiz enerji dontisimi COP31’in

onceliklerden biri olacak. Ayrica, sifir atik ve iklim direngli sehirler

de eylem giindeminde yer alacak. Bu dogrultuda Bakan Kurum, geri f\Q‘j, ‘i
donusturilemeyen plastikler ile ilgili bir kisitlama 6ngoraldagini ° ~§' = /. g

de belirtti. IEA icra Direktérii Fatih Birol ise Bakan Kurum’un

vurguladigi konular ile COP32’nin Etiyopya’da gerceklesecek olmasi

baglaminda Afrika’daki elektrige ve temiz yemek pisirmeye erisim sorunlarina ve Tirkiye'nin bu sorunlarin ¢6zimiinde

oynayabilecegi role de dikkat ¢ekti.
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TUiK’in yayimladig istatistiklerle Yaslilar, 2025 biilteni Tiirkiye'de
demografik donilisiim sirecinin hizlandigini gosteriyor. Verilere
gore 65 ve daha yukar yastaki niifus son bes yilda %20,5 artarak
2025 yilinda 9 milyon 583 bin 59 kisi olurken, yasli nifusun toplam
nifus icindeki orani %11,1'e yiikseldi. Nufusun yaslanmasinin
temel gostergelerinden olan ortanca yas 2025 yilinda 34,9'a
¢ikarken, galisma cagindaki yiz kisiye disen yash sayisini ifade
eden yasl bagimlilik orani %16,2 olarak gerceklesti. isgiicii piyasasi
verilerine gore, yaslh nifusun isgliciine katilma orani 2024 yilinda
%13,1 iken istihdam edilen yash nifusun %56,9'u tarim sektériinde

yer aldi. internet kullanan 65-74 yas grubundaki bireylerin orani

65+ yas grubundaki bireylerinisgucu durumu, 2024

21.4 20.6
13.1 157
65 6.4
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] [] _

Toplam Erkek Kadin

Misgiiciine katilma orami W istihdam oram  Missizlik orar

Kaynak: TU]K, TSKB Ekonomik Arastirmalar

2020 yihinda %27,1 iken bu oran 2025 yilinda %53,2'ye yikseldi. Yash niifus igin yoksulluk veya sosyal dislanma riski

altinda olanlarin orani %22,8 olarak kaydedildi. 2025 yilinda yaklasik her 4 haneden birinde (%26,1) en az bir yash ferdin

bulundugu gorildi, bu hanelerin %6,8’ini tek basina yasayan yasli bireyler olusturdu. Nifus projeksiyonlarina gore, yasli

nifus oraninin 2030 yilinda %13,5’e, 2100 yilinda ise %33,6'ya yikselerek demografik yapida kalici bir déntisim

yaratacagi 6ngoriltyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



