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Yatirnmeilar iran eksenli jeopolitik catismalarin derinlesmesinden giderek daha fazla
kaygi duyuyor. Bu nedenle ¢gatismanin sonlandirilmasina yonelik siyasi istek bulunsa bile

bunun sahaya yansitilmasinin sanildigi kadar kolay olmayabilecegi diisiincesi one

Giinliik Degisimler

cikiyor. Bu gercevede Hirmiiz Bogazr'na iligkin riskler kiiresel goriniim agisindan

belirleyici olmaya devam ediyor. Burada askeri agidan hizli ve diisiik maliyetli bir ¢6ziim Dolar/TL BIST 100
o . . , . 420 & 0% BB -15%
seceneginin bulunmamasi piyasalarin hassasiyetini artiriyor. Tahran’in bogazi tamamen
kapatmasina gerek olmadan sadece gecis glivenligini tehdit edecek diizeyde bir baski R TR10Y
39,83 & 79 bp 32,86 & 47bp
yaratmasi dahi kiresel ekonomiyi sarsabiliyor. Bu durumun siirmesi halinde yalnizca
trol desil dogal troki baslantll Griinl ib ibi bi k 4 DXY MSCI Diinya
petrol degil, dogal gaz, petrokimya baglantih Urlnler ve giibre gibi bircok emtia 004 A o PP,
grubunda fiyat baskisinin devam etmesi ve bunun kiiresel blylime gérinimi Gzerinde
Altin (ons, $) ABD 10Y
ilave yik yaratmasi beklenebilir. Bununla beraber Hirmiiz Bogazi bitiintyle kapanmis 5019 ¥ 1% 48 & 2bp
degil. iran kendi petrol sevkiyatini halen siirdiriiyor. iran ile Hindistan arasinda
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
yuritilen yogun diplomatik temaslarin ardindan Hindistan bayrakh iki LPG tankerinin 031 & 27% 28 ¥ 35%
Hiirmiiz Bogaz’'ndan ayrilmasina izin verilmesi dikkat gekiyor. Bunun yani sira iran’in Bitcoin §) Karbon (ton, €
petrol tankerlerinin Hiirmiz’'den gegcisine, islemlerin yuan cinsinden yapilmasi sartiyla ™% 7% b8 ¥ A
onay verebilecegine yonelik haber akisi da glindeme geldi. Bununla beraber, ABD'ye ait
bir yakit ikmal ugaginin diismesi ve iran’in petrol ihracati bakimindan kritik 5nemde
bulunan Hark Adas’’nin ABD tarafindan hedef alindigina yonelik haber akisi bolgede
catisma riskinin yiksek seyrettigini ortaya koyuyor.
Kiiresel makroekonomik veri cephesinde ABD’de agiklanan kritik gostergelerden 4.
ceyrek GSYH biyiimesi, gecen ay %1,4 olarak duyurulan ilk tahminden %0,7
seviyesine revize edildi. Dayanikli mal siparisleri verisi de beklentilerin altinda kalirken,
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Brezilya Reali 1,5% MSCI Avrupa 0,5%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,8% MSCl Kuzey Amerika 0%
Dolar Endeksi 0,6%
MSCI Dii
Dolar/Meks ka Pesosu 0,5% e ala
Dolar Endeksi 06% MSCl Asya Pasifik -14%
Euro/Dolar 0,0% MSCl GoU -1,5%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI Latin Amerika -1,6%
JP Morgan GOU Endeksi -0,6% MSCl 60 Awupa 1.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Subat -214,5
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat %0,7

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Fed’in yakindan izledigi yillk enflasyon gostergelerinden bireysel tiiketim harcamalari (PCE) endeksinde manset veri
%2,9’dan %2,8’e gerilese de daha énemli gorilen ¢ekirdek gostergenin %3,1’e yikselmesi 6ne cikti. Jeopolitik baskilar
altinda Carsamba gini yapilacak Fed toplantisindan gelecek agiklamalar dikkatle takip edilecek. Fed Baskani Jerome
Powell'in son donemde zayiflayan istihdam verilerine vurgu yapmasi ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin orta ve uzun vadede
cekirdek enflasyon lizerinde kalici bir bozulma yaratacagi goérisiine mesafeli yaklagsmasi sdylemi yumusatabilecek unsurlar

arasinda yer aliyor.

Piyasalar Cuma giinii Pentagon’un Orta Dogu’ya bir deniz piyade gorev giicii ile ilave savas gemileri sevk edecegine dair
haber akisiyla geriledi. Cuma giiniine girilirken hisse piyasalarinda agilis sonrasi yukari yonli bir toparlanma denemesi
goraldu. Ancak bu egilim kisa sire icerisinde zayifladi. S&P 500 endeksi giinii 40 puan (%0,61) dislisle 6.632 seviyesinde
tamamlarken giin ici en yliksek seviye 6.733 oldu. Esit agirhkli S&P 500 ise kapanista yatay bir performans sergiledi. Diger
buyuk endekslerde de negatif gériinUm hakimdi. Dow Jones 119 puan (%0,26), Nasdaqg 100 153 (%0,62), Russell 2000 ise
8,9 puan (%0,36) geriledi. Son giinlerde daha sahin bir patikaya kayan Fed fiyatlamalarinda ise belirgin bir ilave degisim
goriulmedi ve 2026 yil sonu igin hala toplam 25 baz puanin altinda bir faiz indirimi fiyatlanmaya devam etti. Dolar endeksi
%0,60 oraninda yiikselirken, Brent petrol %2,70 civarinda artisla 103 dolar seviyesini asti. Altin %1,20 deger kaybederken
giimiiste diisiis %4,20’yi buldu. Bitcoin ise %1,70 oraninda yiikseldi. Yurtici tarafta BIST 100 ise giine 33 puanlik geri
cekilmeyle basladi. Gln igcinde satis baskisi derinlesti ve endeks 12.945 puan seviyesine kadar geriledi. Endeks giin sonunu

%1,45 oraninda kayipla 13.093 puandan tamamladi.

Yurtici veri giindeminde bugiin Subat ayina ait merkezi yonetim biitce dengesi verisi izlenecek. Diizenleme tarafinda
Sermaye Piyasasi Kurulu hafta sonu aldigi kararla Borsa istanbul pay piyasalarinda uygulanan agiga satis yasagi ile kredili
islemlerdeki 6z kaynak esnekliginin siresini uzath. Tedbirlerin 27 Mart 2026 tarihli seans sonuna kadar devam edecegi
belirtildi. Kiiresel tarafta ise Asya seansinda Cin’den gelen Subat ayi igsizlik orani, sanayi tretimi ve perakende satislar gibi
dnemli veriler dikkatle takip edildi. issizlik orani hari¢ diger gdstergelerin beklentilerin iizerinde gergeklestigi gorildi.
Subat’ta sanayi Uretimi yillik bazda %6,3, perakende satislar da %2,8 artis kaydetti. Gliiniin devaminda ise ABD’de Mart ayi

New York Empire State imalat endeksi ile Subat ayina iliskin sanayi Gretimi ve kapasite kullanim orani verileri izlenecek.

Hizmet liretim endeksinde Ocak’ta gerileme gorildi. Ocak ayinda endeks aylik bazda %0,2, yillik bazda da %0,4 daralma
kaydetti. Aylik degisim oranlarina bakildiginda alt endekslerde ulastirma ve depolama hizmetlerinde disis, diger alt

endekslerde ise ylikselis gdzlendi.

TCMB Mart ayi piyasa katilimcilar anketi sonuglarini yayimladi. Katiimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi bir dnceki anket déneminde %24,11 iken, bu anket déneminde %25,38 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir
dnceki anket déneminde %22,10 iken, bu anket déneminde %22,17’ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi de bir 6nceki anket
donemindeki %17,11’den %17,30’a yukseldi. Ayrica, katilimcilarin cari yil sonu doéviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi bir

onceki anket doneminde 51,09 TL iken, bu anket doneminde 50,97 TL seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi, takipteki krediler portfdyiiniin 3,78 milyar TL tutarindaki kismini 671 milyon TL karsiliginda devrettigini
acikladi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv ihracatini destekleyecek Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun kurulus g¢alismalan Ticaret Bakanliginca
tamamlandi. Otomotiv Endustrisi ihracatgilar Birligi ile isbirligi icinde kurulan ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) onay
alan fon, finansal kaynaga ihtiya¢ duyan, ylksek potansiyele sahip girisimlere yatirnm yapma imkani sunacak. Saglanacak
finansmanin yonlendirilecegi alanlar mobilite, batarya teknolojileri, enerji depolama, akilli ulagim sistemleri, elektrikli arag
bilesenleri, otomobil sensor teknolojileri, yaziim tabanh arag sistemleri, otonom siirlis, malzeme teknolojileri ve

surddrulebilir Gretim ¢ézlimleri olacak.

TUIK, Ocak 2026 “Ucretli Calisan istatistikleri”ni yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet faaliyet kollari toplaminda
ticretli calisan sayisi 2026 Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %0,2 artarak 15 milyon 444 bin 683 kisi oldu. Ucretli
calisan sayisi ocak ayinda yillik olarak %6,2 ile en fazla gayrimenkul faaliyetlerinde arth. Bu artisi %4,9 ile konaklama ve
yiyecek hizmeti faaliyetleri takip etti. Sanayideki tcretli calisan sayisi ise ocak ayinda yillik %3,5 azaldi; bu azalista imalat
istihdamindaki %3,8'lik dusus belirleyici oldu. Boylece 2024 Agustos ayinda baslayan sanayi istihdamindaki yillk azalis 18
ay boyunca araliksiz devam etmis oldu. 2024 Agustos ile 2026 Ocak aylari arasinda imalat faaliyet kolunda 247 bin 253
kisilik istihdam kaybi yasandi. imalat alt faaliyet kollarinda en fazla istihdam kaybi sirasiyla 102 bin 352 kisi ile giyim
esyalarinin Uretimi ve 56 bin 638 kisi ile tekstil uUrlnlerinin imalatinda gergeklesti. Ayni dénemde istihdam artisinin
yasandigl sinirl sayidaki alt faaliyet kolundan gida Grlinlerinin imalatinda 27 bin 610 kisi ile en fazla istihdam artisi
gerceklesti.

Konut Satislari (toplam, calisma giinii basina)

Konut satislari Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla .00

M Aylikdeger = Uzun donem ortalamast

%5,9 artis gosterdi. ipotekli satislar Subat ayinda yillik %38,7 artig 2%

kaydetti ve yillik satislar icindeki payr %14,7 seviyesine yukseldi. 1::2
Mesai glinli basina satislar Subat ayinda da son bir yillk donemde o0
oldugu gibi uzun dénem satislarin lizerinde kaydedildi. ilk el is ~ **® I I I I I I I
yeri satislari yillik %5,2 azalirken ikinci el is yeri satiglarinda yillik Z'OOZ

%0,4 oraninda bir artis kaydedildi. ;

kiyasla %8,0 artis kaydetti. insaat Gretimindeki yillik degisim Aralik 2025'te %7,4 seviyesinde kaydedilmisti. Alt gruplar
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

ingaat iiretimi yeni yilin ilk ayinda bir &nceki yilin ayni ayina

bazinda en fazla yillik artis %8,8 ile bina disi yapilarin insaati sektoriinde goriildi. Onu yillik %8,1 artis ile bina insaat

sektori ve yillik %7,1 artis ile 6zel insaat faaliyetleri sektori takip etti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), acil durum rezervlerinden 400 milyon varil petrolii piyasaya siirme kararina iliskin
detaylar agikladi. Agiklamaya gore Asya ve Okyanusya’daki IEA Uye Ulkeleri stoklarini derhal, Amerika ve Avrupa’daki IEA
Uyeleri ise stoklarini Mart ayi1 sonundan itibaren kullanima sunacak. Bélgesel dagilim piyasaya siiriilmesi planlanan toplam
miktarin 411,9 milyon varil oldugunu gésterirken, bunun %72’sini ham petrol, %28’ini ise petrol iiriinleri olusturuyor. Uye
Ulkelerin devlet stoklarindan ayirdigi miktarin payi ise %65,9 olurken, devlet stoklari igcindeki en biyik payin 172,2 milyon

varil ile ABD’nin stratejik petrol rezervine ait oldugu goriillyor.

Piyasa Siiriilecek Petrol Miktari (milyon varil)*
IEA Bolgesi Devlet Stoku Zorunlu Endiistri Stoku Diger
Amerika 172,2 23,6
Asya ve Okyanusya 66,8 41,8
Avrupa 32,7 74,8
TOPLAM 271,7 116,6 23,6

*15 Mart 2026 itibariyla
Kaynak: IEA, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Kalkinma Gilindemi
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



