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Orta Dogu’ya iliskin haber akisi piyasada riskleri canh tuttu. iran’a yonelik saldirilarin
devam etmesi ve ABD yonetiminde 6nde gelen bir ismin savasa tepki olarak gorevini

birakmasi dikkat ¢ekti. Hiirmiiz Bogazi'nin fiilen kapali kalmaya devam etmesi ve Brent

Giinliik Degisimler

petroliin yikselisini siirdirmesi de jeopolitik risklerin halen yiksek seyrettigine isaret

etti. ABD Bagkani Donald Trump gilinln ilerleyen saatlerinde gatismanin son asamasina Dolar/TL BIST 100
. . . . . o . . 419 = 00% 132184 2,0%
yaklasildigini yineledi. Ancak son iki haftadir oldugu gibi piyasalardaki temel endise,
ABD’nin istese bile bu siireci kolaylikla sonlandiramayabilecegi yéniinde yogunlasiyor. R TR10Y
40,00 ¥ -15bp 3232 ¥ -47 bp
Jeopolitik gelismelerin disinda, sali glinlinde fiyatlamalar etkileyen bir diger 6nemli
DXY MSCI Dii
baslk carsamba gilinline iliskin beklentiler oldu. Piyasa aktorleri hem ABD Merkez e
96 ¥ -0,1% 4387 & 0,4%
Bankasi (Fed) toplantisindan hem de Micron’un aciklayacagl finansal sonuglardan
Altin (ons, $) ABD 10Y
destekleyici sinyaller gelebilecegini ongordi. Ulasim ve seyahat sektoriinden gelen 5006 = 00% 40 ¥ 2bp
veriler de olumlu algilandi. Bir dizi havayolu sirketi, glicli talep sayesinde ilk ¢eyrek
g Y 3 su¢ P Y ey Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
gelirlerinin beklentilerin oldukga lzerinde seyrettigini belirtirken bu durum ekonomik 034 & 3% 28 ¥ 35%
aktiviteye iliskin kisa vadeli iyimserligi destekledi. Bu aksam aciklanacak Fed faiz Bitcoin §) Karbon (ton, €
kararinin ardindan Fed Baskani Jerome Powell'in yapacagi agiklamalar dikkatle takip % “ 0% AR
edilecek. Baskan Powell'in 6zellikle zayif agiklanan istihdam verilerinin ardindan is glci
piyasasina yonelik kirilganhklari daha fazla vurgulamasi, buna karsilik petrol fiyatlarinda
son donemde gorilen yikselisi gekirdek enflasyon agisindan daha sinirli bir tehdit olarak
degerlendirmesi olasi goriinlyor.
Kiiresel pay piyasalari sali giiniinii genel cercevede pozitif bir goriiniimle tamamlarken
piyasanin i¢ dinamikleri manget S&P 500 performansinin isaret ettiginden daha giiglii
bir tablo ortaya koydu. Ozellikle endeksin esit agirlikli versiyonunun belirgin sekilde
daha iyi performans sergilemesi ylkselisin daha genis bir tabana yayildigini gosterdi.
Varlik fiyatlamalarina bakildiginda S&P 500 17 puan yikselerek %0,25 prim yapti ve
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
— I o warwe [T
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCI GO Awrupa 12%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCl Latin Amerika 12%
Euro/Dolar 0,0%
MSCl 60U 11%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,0%
Dolar Endeksi 1% M5 Asya Pasifik Ui
Dolar/Meks ka Pesosu -0,2% MSCI Awrupa 0,6%
ingiliz Sterlini/Dolar 02% MSCI Diinya | 0,4%
Dolar/Brezilya Reali -0,7%

MSCl Kuzey Amerika 50529

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Fed Faiz Karari (iist bant) Mart %3,75 %3,75

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gilinli 6.716 seviyesinde tamamladi. Glin igi zirve seviye 6.754 oldu. Esit agirhkli S&P 500 ise %0,51 yiikselerek daha giiglii
bir performans ortaya koydu. Dow Jones 47 puanlik sinirli artisla %0,10 deger kazanirken Nasdaq 100, 125 puan yiikselerek
%0,51 artti. Kuguk Olgekli sirketleri temsil eden Russell 2000 endeksi de 16,7 puanlk artisla %0,67 yiikseldi. Tahvil
piyasasinda sinirli da olsa alim yonli bir egilim izlendi. Fed beklentileri biiylik 6lglide korunurken piyasa bu yil icin halen
yalnizca bir adet 25 baz puanlik faiz indirimi 6ngoruyor. Dolar endeksi %0,1 geriledi. Brent petrol %3,2 yiikselerek varil
basina 103,40 dolar seviyesine ¢ikti. Kiymetli metaller tarafinda altin yatay kalirken glimiste %2,0 oraninda daha belirgin
bir diisiis yasandi. Bitcoin ise %0,4 yiikselerek 74 bin 500 dolar seviyesini asti. BIST 100 ise diin %2,01 artigla 13.218

seviyesinden kapanis yapt.

Bugiin yurtdisinda ABD’de Fed faiz karari giiniin en 6nemli gilindemi. Ayrica ABD Subat ay Uretici enflasyonu ile Euro

Bolgesi Subat ayi nihai tiiketici enflasyonu verileri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Konut fiyatlan Subat 2026'da bir 6nceki aya kiyasla %1,8, Konut Fiyatlari ve Tiiketici Fiyatlarinda Aylik Deisim

(aylk degisim, mevsim etkilerinden arindiriimis, 3 aylik har. ort.)
P . . o, .
bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla ise %26,4 artis kaydetti. SV,

%12 === Konut Fiyat Endeksi

Fiyatlardaki reel degisim ise yillik -%3,9 seviyesinde oldu. . et o e
Aylik fiyat degisiminin reel egilimi ise Turkiye genelinde ve D
U¢ blyuk ilde pozitif bolgede kalmaya devam etti. Subat
ayinda kiralar ise nominal olarak yillik %34,2, reel olarak

ise %2,0 artis kaydetti. Kiralarda en fazla reel artis %7,2 ile

istanbul'da gériildii. Onu %4,6 ile Erzurum, Erzincan,

~
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Bayburt, Agri, Kars, 1§dir, Ardahan ve %4,4 ile Antalya, ek Tovs 10 15 tonomicArastrmslar

Burdur, Isparta takip etti.

Irak, yan ozerk Kiirt Bolgesi lizerinden Ceyhan Limanrna ulasan boru hatt araciligiyla petrol ihracatini yeniden
baglatmak icin anlagsmaya vardi. Basinda ¢ikan habere gore, Kerkiik Gizerinden ihrag edilecek petrol miktarinin dniimuzdeki

iki gin icinde gunliik 250 bin varile ulagma planlaniyor.

Diinya Bankasi’nin yayimladigi “Kalkinma igin Sanayi Politikasi:
21. Yiizyilda Yaklagimlar” bashkh yeni rapora gore; kiiresel biiyii-
menin yavasladigl, is giicii piyasalarinin donustiigii ve korumacili-
gin arthg! bir ortamda hiikiimetler sanayi politikalarina yeniden
yoneliyor. Rapor, sanilanin aksine, sanayi politikalarinin en yogun
bicimde gelismis ekonomilerde degil, gelismekte olan (lkelerde

kullanildigini belirtiyor. Glincel veriler, Ust-orta gelir grubundaki ®

ekonomilerde sirketlere saglanan toplam silibvansiyonlarin
GSYH’nin ortalama %4,2’sine ulasarak rekor kirdigini ortaya koyu-
yor. Ayrica 183 ekonominin glincel ulusal kalkinma planlari incelendiginde; distik gelirli ilkelerin ortalama 13 sektorde
blyime hedefledigi, bunun da yiiksek gelirli ekonomilerin iki katindan fazla oldugu goriliyor. Calisma, sanayi politikasi-

ni yalnizca giimruk tarifeleri ve stibvansiyonlarla sinirlamayip 15 farkli politika aracini ele alan kapsamli bir rehber sunu-
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



