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iran eksenli haber akisi diin hem olumlu hem olumsuz unsurlar igerdi. Basina yansiyan
haberlere gére iran perde arkasinda miizakereye acik olduguna dair sinyaller verirken

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance’in gorismeler icin hafta sonu itibariyla Pakistan’a

Giinliik Degisimler

gidebilecegi ifade edildi. Bu baglklar piyasalar agisindan yapici degerlendirildi. iran’da
Meclis Baskani ile Disisleri Bakani’'nin diplomatik temaslar stirdigli i¢in en az 4-5 giin Dolar/TL BIST 100
L . o 435 = 00% 12964 & 03%
boyunca ABD veya Israil tarafindan hedef alinmayacagi belirtildi. Buna karsin
Washington ile Tahran’in temel talepler bakimindan halen olduk¢a uzak bir noktada R TR10Y
281 ¥ -49 bp 384 ¥ -50 bp
bulunmasi ve Pentagon’un bolgeye ek askeri birlikler sevk etmeyi stirdiirmesi jeopolitik
DXY MSCl Diinya

gdriinimiin yiksek belirsizlik altinda kalmasina neden oluyor. Diger yandan israil
99,6 & 0,2% 4310 & 0,8%

tarafinin ABD’nin bir aylk ateskes ilan etme ihtimalinden rahatsiz oldugu ve bu
X . Altin (ons, $) ABD 10Y
cergevede Israil Bagsbakani Benjamin Netanyahu’nun Iran’in askeri altyapisina miimkiin 4506 & 07% 433 ¥ 3bp
oldugunca biylk hasar vermek amaciyla 48 saatlik hizlandirimis bir operasyon sireci
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
baslattigi aktarildi. 022 % 2% 58 ¥ 23%

Veri akiginda enflasyon endiseleri 6n plana ¢ikti. ABD’de Orta Dogu kaynakl etkiler Bitcoin ($) Karbon (ton, €
70.983 & 1,3% 697 W -0,7%

henliz makro verilere tam olarak yansimamisken bile beklentilerin {izerinde gelen

ithalat fiyat endeksi verileri dikkat cekti. ithalat fiyat endeksi Subat ayinda aylik bazda

%1,3, ihracat fiyat endeksi de %1,5 artti. ithalat fiyat endeksindeki aylk artis yaklasik

son dort yiin en yliksek seviyesinde gerceklesti. Yurt ici tarafta din TCMB'nin

yayimladigi sektorel enflasyon beklentileri verilerine gore gelecek 12 aya iliskin yillhk

tiketici enflasyonu beklentisi piyasa katiimcilarinda %22,17, reel sektdrde %32,90 ve

hanehalkinda %49,89 seviyesinde gerceklesti.

Bu goriiniim altinda ABD hisse senedi piyasalari giinii artida tamamlarken S&P 500 36
puanla %0,54 yiikseldi. Esit agirlikh S&P 500 ise %0,46 deger kazandi. Dow Jones 305
puanla %0,66, Nasdag 100 161 puanla %0,67, Russell 2000 endeksi ise 31 puanla %1,23
artis gosterdi. ABD tahvillerinde sinirli 6lgide alim gorilirken getiri egrisi genelinde

faizler 1 ila 4 baz puan geriledi. Fed faiz patikasina yonelik piyasa fiyatlamasinda kayda

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I 0,0% MSCl Tiirkiye L.

Dolar/Japon Yeni 0,5% MSCI Latin Amerika 2,8%
Dolar Endeksi 0,2%

MSCl GO Awupa 2,7%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1% B
MSCl GoU 2,0%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 0,1%

Dolar/Brezilya Reali -0/1% MSCl Asya Pasifik 1,7%
JP Morgan GOU Endeksi 01% MSCl Avrupa 1,4%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Diinya 0,8%

Euro/Dolar -0,4% MSCl Kuzey Amerika 0,6%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

deger bir degisim olmazken yilin geri kalaninda faiz tarafinda esasen herhangi bir degisim beklenmemeye devam edildi.
Dolar endeksi %0,20 yiikselirken, Brent petrol %2,20 gerileyerek 102,20 dolar diizeyine indi. GUn ici en disiuk seviye ise
97,15 dolar oldu. Degerli metaller tarafinda altin %0,70 c¢ikarken, gimis %0,90 yikseldi. Bitcoin de %1,30 civarinda artisla
71 bin dolar seviyesine yaklagt. BIST 100 diinkii islem giiniine 99,16 puanlik artisla bagladi. Giin icinde 13.100 puan
dizeyine kadar yilikselen endeks bu seviyelerin ardindan gelen satis baskisiyla bir miktar geri ¢ekildi ve seansi %0,26’lik

sinirh artigla 12.963,87 puanda tamamladi.

Yurt icinde bugiin TCMB ve BDDK tarafindan 20 Mart haftasina iliskin yayimlanacak para, banka ve menkul kiymet
istatistikleri 6ne ¢ikacak. Japonya’da beklentilerin Uzerinde gergeklesen lretici enflasyonu ile bagladigimiz ginde ABD’de

haftalik issizlik maasi basvurulari ile Almanya ve Euro bolgesinde Gfk tiiketici gliven endeksi mercek altinda olacak.

iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)

104 w— Ree | Sektor Hizmet s pPerakende essmminsaat

Mart ayi sektorel giiven endeksi verileri ekonomik aktiviteye
dair olumsuz sinyaller verdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmisg
verilere goére, Mart ayinda perakende sektoéri gliven endeksi
115,9’dan 113,6’ya, hizmet ve insaat sektorii gliven endeksleri

de sirasiyla 113,8’den 113,2'ye ve 83,9’dan 80,6’ya geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sekerbank, Giineydogu Avrupa Fonu (EFSE) ile siirdiiriilebilir tarim, KOBi ve kiiciik isletmelerin finansmani igin

kullanilmak Gizere 50 milyon euro tutarl kredi anlagmasi imzaladigini duyurdu.

Kog Holding, bagh ortakligi Tipras'taki yaklasik %2,1 oranindaki payini yerli ve yabanci kurumsal yatirbmcilara 9,3 milyar
TL kargihginda devretti. Hizlandiriimis talep toplama (accelerated bookbuilding) yontemiyle hisse basina 233 TL bedelle
gerceklesen islemin biyukligi 9,32 milyar TL oldu. Satis sonrasi Ko¢ Holding %4,3’lG dogrudan ve %46,4’G dolayli olmak

Uzere Tlpras sermayesinin toplam %50,7’sini kontrol etmeye devam edecek.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, 150 milyar euroluk “Avrupa Giivenlik Eylemi” (SAFE) ortak savunma finansmani programi
kapsaminda Fransa ve Cekya’nin planlarini onayladigini agikladi. Aciklamada, s6z konusu tlkelerin paylarinin sirasiyla
15,09 milyar euro ve 2,06 milyar euro oldugu belirtilirken, planlarin nihai onay icin AB Konseyi'ne iletildigi bildirildi. AB
Komisyonu'nun Savunma ve Uzaydan Sorumlu Uyesi Andrius Kubilius, SAFE mekanizmasinin iye ilkelerin acil savunma

ihtiyaglarina 6nemli bir finansman sagladigini ifade etti.

Nisan ayinda dogal gaz ve elektrik fiyatlarina yonelik degerlendirme yapilacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan
Bayraktar acgiklamalarinda dogal gaza saglanan destekleri tiiketime gore belirlemeyi hedefleyen kademeli tarifeye gegisin
de glindemde oldugunu ifade etti. 2026’nin COP yil oldugunu vurgulayan Bakan Bayraktar, Tirkiye'nin yenilenebilir eneriji

kaynaklarina yonelik hedefleri ile birlikte elektrik iletim altyapisi icin de yatirim planlari oldugunu ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



