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Kiiresel piyasalar diin iran kaynakl artan belirsizlikler ve OpenAlin daha yalin bir is
stratejisini benimsemesine yonelik haber akisinin yarathg baski altinda kaldi.

Jeopolitik tarafta hakim piyasa goriisi savasin daha da siddetlenebilecegi ve ABD'nin

Giinliik Degisimler

sahada belirli 6l¢lide kara glicliyle strece dahil olabilecegi yoniinde yogunlasiyor. Bu

beklentiyi besleyen baslica unsurlar, taraflarin talepleri arasinda halen ciddi bir mesafe Dolar/TL BIST 100
L . . . R . . a3 = 00% I 18%
bulunmasi ve ABD’nin bolgeye ek askeri kapasite gondermeyi strdirmesi oldu. Din
yapilan kabine toplantisinda ABD Bagkani Donald Trump ve diger (st dizey yetkililerinin TR2Y TR 10¥
4362 & 81bp 3392 & 8bp
aciklamalari da Washington’in olasi bir tirmanisin sonuglarina iliskin gigli bir ¢ekince
o . e . DXY MSCI Dii
tasimadigl izlenimini verdi. Baskan Trump’'in hem uzlasiya hem de g¢atismanin e
99,9 & 0,3% 4201 ¥ -1,6%
derinlesmesine benzer olglide agik gorlinmesi ve Hazine Bakani Scott Bessentin
Altin (ons, $) ABD 10Y
gelismeler nasil sekillenirse sekillensin Hirmiz deki trafigin yeniden artacagina dair 3% Y 2% 4 A& sbp
iyimser mesajlar vermesi bu algiyr destekledi. Bununla beraber Baskan Trump gilinln
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ilerleyen saatlerinde iran ydnetiminden gelen talep dogrultusunda 27 Mart icin ilan 1080 & 57% 552 & 45%
ettigi enerji altyapisini vurmama takvimini on giin siireyle 6teledigini ve yeni son tarihin Bitcoin §) Karbon (ton, €
6 Nisan Pazartesi oldugunu duyurdu. Baskan Trump mizakerelerin devam ettigini ve =~ ®% ¥ 28 W5 4 13
surecin olduk¢a yapici seyrettigini belirtse de piyasalar tarafinda olumlu bir etki
izlenmedi.
Diinkii satis baskisinda teknoloji hisseleri de belirleyici bir rol iistlendi. Yapay zeka
ekosisteminde yeni Urin devreye alma konusunda simdiye kadar en agresif ve en
Uretken sirketlerden biri olarak éne ¢ikan OpenAl'nin daha sade ve odakl bir yapiya
yoneldigini duyurmasi sirketin nakit akisi agisindan hareket alanini artirabilecek olsa da
yapay zeka altyapi harcamalarindaki glicli ivmenin hiz kesmesine neden olabilir. Ayrica
Microsoft’un bilyik bulut ve satis ekiplerinde ise alimlari durdurduguna dair haber akisi
da teknoloji sektériine yonelik risk istahini baskiladi.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Meks ka Pesosu 0,9% MSCl Avrupa 1,2%
Dolar/Giiney Afrika Rand: 0,8% MSCI GO Avrupa 4%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCl Asya Pasifik -1.5%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
Dolar/Japon Yeni 0,2% MSCl Diinya -1,6%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% MSCI Latin Amerika -1,6%
Euro/Dolar -0,3% MSCl GoU -1,6%

JP Morgan GOU Endeksi -04% MSCl Kuzey Amerika 7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Mart 55,5

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Diin kiiresel piyasalarda belirgin bir satis dalgasi izlendi. S&P 500 115 puanla %1,74 oraninda gerileyerek 6.477 seviyesine
inerken esit agirlikh S&P 500’deki kayiplar %0,93 daha sinirli oldu. Dow Jones endeksi 470 puanla %1,01, Nasdaq 100 576
puanla %2,38, Russell 2000 ise 43 puanla %1,70 disus kaydetti. Tahvil piyasasinda da satis baskisi 6n plandaydi ve getiri
egrisinin genelinde faizler 3 ila 11 baz puan arasinda yiikseldi. Piyasa fiyatlamalari Fed igin bu yil toplam 15 baz puanlik faiz
artisi beklentisine isaret etti. Dolar endeksi %0,3 yukselirken Brent petrol %5,70 artisla 108 dolar seviyesine ¢ikti. Degerli
metallerde altin %2,9 diserek 4.376 dolara gerilerken giimusteki kayiplar %5,70 dlzeyinde gergeklesti. Kripto varliklarda
da zayif gorlinim 6ne ¢kt ve Bitcoin %2,8 dislsle 69 bin dolar seviyesinin altina indi. Yurt ici tarafta S&P Global ve
Deutsche Bank gibi uluslararasi finans kuruluslarinin Tiirkiye enflasyonuna dair yukari yénlii revizyonlar yaptigi izlendi. BIST
100 diinki islem glinline 52 puanlik kayipla baslarken seans icinde satislarin hiz kazanmasiyla 12.717 puan seviyesine kadar

geri cekildi ve glinti %1,83 oraninda kayipla 12.727 puandan tamamladi.

Yurt icinde bugiin makroekonomik veri akigi sakin goriiniiyor. Yurt disinda ingiltere perakende satislar verisi ile ABD’de

Michigan Universitesi tiiketici gliveni endeksi verileri izlenecek.

OECD Kiiresel Ekonomik Goriinim raporu Mart giincellemesini yayimladi. OECD raporda 2026 yil icin kiresel buyime
tahminini degistirmedi ve %2,9’da sabit tuttu. Teknoloji kaynakl yatirnmlar ve beklenenden dislk tarife oranlari biyimeyi
desteklese de, Orta Dogu’da yasanan savasin aktivite Gzerinde asagl yonll risk olusturdugunu vurguladi. Enerji ve diger
emtialardaki kiresel tedarik zincirlerindeki aksamanin fiyat artislarina neden oldugu, talebi baskiladigi ve enflasyonu yukan
cekebilecegi belirtildi. 2026 yili icin enflasyon tahminlerini yukari ceken OECD, gelismis ekonomiler icin tahminini 1,2 ylzde
puan revize ederek %4,0’a yikseltti. OECD’nin, projeksiyonlarinda enerji fiyatlarindaki yikselisin gecici olacagi ve 2026
yilinin ikinci yarisindan itibaren dists gorilecegi varsayimini kullandigi ifade edildi. Tarkiye icin 2026 yili biyime tahminini

%3,4’ten %3,3’e cekerken, enflasyon beklentisini %20,8’den %26,7’ye yikseltti.

Mart ayinin lgiincii haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis siirdii. 20 Mart haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 5,8 milyar dolar yiikselse de, altin rezervleri yaklasik 18,0 milyar dolar gerileme kaydetti. Boylece briit
rezervler 177,5 milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 20 Mart haftasinda 69,0 milyar dolardan 57,4 milyar dolara

geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 20
Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftahk Portfoy

Mart haftasinda negatif bir seyir izledi. Hareketleri (Milyon Dolar)
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ragmen toplamda 228,9 milyon dolarlik Tirk
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla
yil basindan bu yana yabancilarin Tiirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 419,3 milyon dolar artisa isaret

etti.
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Bankacilik Sektorii Parite Etkisinden Arindinlmis YP Mevduat Degisimi

20 Mart’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, uluslararasi piyasalardan sendikasyon kredisi temin etti. Banka 124,85 milyon dolar ve 175,4 milyon euro
tutarinda 367 gun vadeli, 202 milyon dolar ve 60 milyon euro tutarinda 2 yil 2 is glinii vadeli, 102,5 milyon dolar tutarinda
3 yil 2 is glinGi vadeli olmak Gzere toplam 5 dilimden olusan sendikasyon kredisi sagladi. Toplam maliyet, dolar ve euro
kisimlar i¢in 367 giin vadeli kredide sirasiyla SOFR+%1,25 ve Euribor+%1,1, 2 yil 2 is glinl vadeli kredide sirasiyla SOFR+%
1,75 ve Euribor+%1,6 oldu. 3 yil 2 is giini vadeli dolar kisim igin toplam maliyet ise SOFR+%2 oldu.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Agaoglu Avrasya GYO’nun halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile gikarilmis sermayesini
105,65 milyon TL artirarak 701 milyon TL'ye yukseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 70,35 milyon TL nominal bedelli paylari

satisa ¢cikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 21,10 TL sabit fiyat Gzerinden satisa sunulacak.

Savunma alaninda faaliyet gosteren girisim sirketi Shield Al, ABD Hava Kuvvetleri ile yaptigi anlasmanin ardindan %140
artisla 12,7 milyar dolarlik degerlemeye ulasti. Sirket, G Serisi finansman turunda 1,5 milyar dolar yatirnm aldigini
duyurdu. Shield Al'nin Hivemind otonom yazilimi, subat ayinda ABD Hava Kuvvetleri'nin isbirligine Dayali Savas Ugagi

insansiz hava araci prototip programi igin tedarikgi olarak segilmisti.

Temiz enerji teknolojilerinin kiiresel pazar degeri, son on yilda ortalama %20 artarak 2025 yilinda 1,2 trilyon dolara
ulagti. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA), “Enerji Teknolojisi Perspektifleri 2026” raporuna gore bu degerin mevcut
politikalarin devam ettigi senaryoda 2035 yilinda 2 trilyon dolar olacagi éngoruliiyor. IEA, 2035 yilina kadar elektrikli arag
pazarinin diger temiz enerji teknolojilerinden daha hizli biylyecegini ve toplam pazar degerinin dortte Gglni
olusturacagini vurguluyor. Rapor, temiz enerji teknolojilerindeki gelismede diisen maliyetlerin ve artan rekabetin rollini
one cgikariyor. Ancak, tedarik zincirlerindeki yogunlasmanin sektorde kirilganlk kaynagi olarak kalmaya devam ettigini de

belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



