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Kiiresel piyasalardaki satis baskisi Cuma giinii de devam etti. Yatirimcilarin Orta
Dogu’daki savasa ve bu savasin ekonomik yansimalarina iliskin kaygilarinin artmasi risk

istahini zayiflatan ana unsur oldu. ABD Baskani Donald Trump'in iranin Hirmiiz

Giinliik Degisimler

Bogazi'ni agmamasi halinde enerji altyapisini vuracagl yonundeki takvimi ikinci kez

ertelemesi ve Dis Isleri Bakani Marco Rubio’nun savasin yalnizca 2 ila 4 hafta daha Dolar/TL BIST 100
o o o . . L Mss A 0% 1268°F 0%
surebilecegine iliskin nispeten iyimser agiklamalarina ragmen yatirimcilarin 6nemli
bolimi gerilimlerin tirmanmasinin kaginilmaz oldugu gorisiini korudu. Oniimiizdeki TR2Y TR 10¥
4,11 A 49bp 3417 & 25bp
haftalarda Iran’a kara birliklerinin konuslandiriimasinin giindeme gelebilecegi ve bunun
i ’ . . . . Ge gas s aepas DXY MSCI Diinya
da Iran’t ekonomik baski unsurlarini daha agresif kullanmaya itebilecegi distinilayor.
100,2 & 0,3% 4181 ¥ -1,4%
Mevcut haber akisi baris mizakerelerinde kayda deger bir ilerleme saglanamadigina
Altin (ons, $) ABD 10Y
isaret ederken Pentagon’un bolgeye ilave askeri kaynak sevk etmeyi slrdirmesi ve o A 27% 43 A& 2bp
iran’da Cuma giinii sanayi ile niikleer tesislere yénelik yeni saldirilarin gerceklesmesi
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
catismanin hiz kesmeden devam ettigini gosteriyor. Savas baslamadan 6nce de istihdam 126 & 42% 542 ¥ -19%
artisinin zayif seyretmesi ve enflasyonun yiksek kalmasi nedeniyle kirilgan bir zeminde Bitcoin §) Karbon (ton, €
bulunan ABD ekonomisinin 6niimiizdeki birkag ay boyunca savasin olumsuz etkileriyle ~ #%0% 4% 06 = 00
karsi karsiya kalabilecegi degerlendiriliyor. Piyasalar petrol fiyatlarindaki yukselise bagli
olarak Fed faiz patikasinda daha sahin bir yeniden fiyatlama slirecine zaten girmisti.
Buna ek olarak, Nisan sonrasinda Fed'in varlik alimlarindaki hizin belirgin sekilde
yavaslamasiyla bilango kanalinin da hisse senetleri aleyhine galismaya baslayabilecegi
diistiniililyor. Michigan Universitesi istatistiklerine gére 12 ay sonrasina iliskin enflasyon
beklentisinin %3,4’ten %3,8’e ylikselmesi Fed’in faiz indirimlerine baslamasinin daha da
otelenebilecegi algisini giliglendirdi. Yurt igcinde ise TCMB tarafindan yayimlanan finansal
kesim disindaki firmalarin déviz varlik ve yiakamlalikleri istatistikleri 6ne ¢ikti. Buna
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
DolarTiik Lras B o> MsC Tiirkiye -
Dolar/Meks ka Pesosu 1,0% MSCI GO Avrupa -0.7%
Dolar/Japon Y eni
olaapon Yeri 0% MSCl Asya Pasifik 07%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCl GOU 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Rand: 0,1%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Latin Amerika -09%
Euro/Dolar -0,2% MSCl Awupa -0,9%
JP Morgan GOU Endeksi 03% MSCI Diinya -14%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,5% MSC Kuzey Amerika 6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Almanya  TUFE (aylik degisim) Mart %0,4
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gore Ocak ayi itibariyla reel sektériin net déviz agik pozisyonu 197,6 milyar dolara ylkselerek Temmuz 2018’den bu yana

kaydedilen en yiksek diizeye ¢ikt.

Jeopolitik gelismelerin disinda teknoloji hisselerindeki siiregelen baski da piyasalardaki zayif goriinimii derinlestiriyor.
iran ve petrol dinamiklerinden biiyiik él¢iide bagimsiz ilerleyen bu satis dalgasinda daha yalin bir OpenAl yapilanmasinin
olasi etkileri, yapay zekanin geleneksel yazilim sirketleri Gzerindeki yipratici etkisine iliskin devam eden endiseler ve

kabaran halka arz takvimi gibi birgok unsur ayni anda fiyatlaniyor.

Fiyatlamalar tarafinda S&P 500 endeksi 108 puanla %1,67 diiserek 6.369 seviyesine gerilerken endeksin esit agirhkh
versiyonundaki kayip ise %1,32 oldu. Dow Jones 794 puanla %1,73, Nasdaq 100 454 puanla %1,93, Russell 2000 ise 43,6
puanla %1,75 deger kaybetti. Piyasa fiyatlamalari Fed tarafinda bu yil yaklasik 3 baz puanlik faiz artirimina isaret ediyor.
Dolar endeksi %0,3 yikselirken, Brent petrol %4,20 artisla 112,6 dolar civarina ¢ikti. Degerli metaller cephesinde altin
%2,70, giimis ise %2,80 ylikseldi. Bitcoin tarafinda ise satis baskisi stirdl ve fiyat %4,30 diisisle 66 bin dolar seviyesinin
altina geriledi. BiST 100 gegen haftanin son islem giiniine 76 puanlik artisla basladi. Giin icinde 12.825 puan seviyesinin
gorulmesinin ardindan yeniden gili¢ kazanan satislarla endeks asagi yonliu hareket etti ve 12.602 puana kadar geri cekildi.

Boylece endeks seansi %0,23’lik kayipla 12.698 puandan tamamladi.

Yurt icinde bugiin Mart ayina ait ekonomik giiven endeksi verisi izlenecek. Kiiresel tarafta ise Almanya’nin Mart ay1 6nci

enflasyon verileri takip edilecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi, Romanya’daki istiraklerini devretme karari aldi. Banka, Garanti Bank S.A. ve Motoractive IFN S.A.
sirketlerinin sermayesinin tamamini temsil eden paylari 591 milyon euro bedel karsiliginda Raiffeisen Bank S.A.'ya satiimasi
konusunda anlasmaya vardi. Dizenleyici otoritelerden gerekli izinlerin alinmasi sonrasi islemin 2026 yili dérdunci

ceyreginde tamamlanmasi bekleniyor.

Tofas, K9 ticari ara¢ projesinin finansmani kapsaminda BBVA liderliginde 275,7 milyon euroluk kredi sdzlesmesi
imzaladi. Bir ay igerisinde kullanilmasi dngériilen kredinin vadesi Aralik 2034'te dolacak. Alti ayda bir anapara ve faiz
o6demeli kredinin yillik toplam maliyeti, tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, 6 aylik Euribor

+%2,25 — %2,35 araliginda olacak.

Galata Wind, pay geri alim programi baslath. Program kapsaminda geri alinabilecek azami pay adedi 7,3 milyon adet
olarak belirlenirken, sirket kaynaklarindan karsilanmak Gzere kullanilabilecek azami fon tutarinin 225 milyon TL ile

sinirlanmasina karar verildi.

TUIK 2024 yilina iliskin “Ulastirma Sektorii Nihai Enerji Tiiketim istatistikleri’ni yayimladi. Buna goére 2024 yilinda
ulastirma sektorinin toplam nihai enerji tiketimi 1,4 milyon terajul olurken, bu miktarin %78,1’ini kara yolu tasimaciligi
olusturdu. Bunu %20,3 ile hava yolu tasimaciligi, %0,8 ile deniz yolu tasimaciligi ve %0,7 ile demir yolu tasimacilig takip
etti. Kara yolu tasimaciliginda enerji tiketiminin %66,4’linli motorin olusturdu. Kara yolu tasimaciliginin nihai enerji
tiketiminde elektrigin pay1 %0,2 olurken, bu pay 2023 yilinda %0,06 olarak gergeklesmisti. Hava yolu tasimaciliginin enerji
tiketiminde uluslararasi tagimacihgin payi %84,5 olarak gergeklesti. Yurt ici deniz yolu tasimaciliginda enerji tiiketiminin
%52,6s1 yolcu, %47,4’G yik tasimaciligindan kaynaklandi. Demir yolu tasimaciligi ise enerji tiketimindeki %57,3’lik elektrik

payi ile 6ne ¢ikt.
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2015-2025 yillari kayitlara gegen en sicak 11 yil oldu. Diinya
Meteoroloji Orgiitii (WMO) tarafindan yayimlanan “2025 Kiiresel
iklim Durumu” raporu, 2015-2025 ddnemini kayitlara gegen en
sicak 11 wyil, 2025 yihnin ise 1850-1900 doénemi sicakhk
ortalamasinin yaklasik 1,43°C lizerinde kayitlara gegen en sicak
ikinci veya Uglinci yil oldugunu vurguluyor. 1960 yilindan beri
kayitlara alinan dunyadaki enerji dengesizliginin son 20 yilda ®
arttigina isaret eden rapor, 2025 vyilinda dinyadaki enerji
dengesizliginin zirveye ulastigini belirtiyor. Asiri hava olaylarinin
milyonlarca kisiyi etkiledigini ifade eden rapor, 6zellikle kirilgan ve ¢atismalardan etkilenen bdlgelerde ciddi sonuglar
dogurarak, kiresel 6lgekte insanlarin yeni, ileriye doniik ve uzun siireli yer degistirmelerine yol agmaya devam ettigini
vurguluyor.
Tiirkiye’nin toplam sera gazi emisyonlari 2024 yilinda yillik

Tirkiye Sektorlere Gore Sera Gazi Emisyonlari (MtCOz) ve Yillik Degisim (%,sag
%5,3 artis ile 584,5 milyon ton CO,esdegeri (MtCO,) oldu. eksen) .
TUIKin  agikladigi  “Sera Gazi Emisyon Istatistikleri, 500 o
1990-2024”e gbére bu artis 2022 ve 2023 yillarindaki = .
%2,4'lik ve %1,1'lik dususten sonra gerceklesti. 2024 - ;(2,
yilinda sera gazi emisyonlarinin %71,8’ini enerji kaynakli jz ;i
emisyonlar olusturdu. Bunu %12,9 ile endistriyel islemler B e ;:
ve Urdn kullanimi, %12,6 ile tarim ve %2,6 ile atik sektori . E_? a_gmimilmiveinkimf : jm é_ik §_ihw§§wm
takip etti. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arasurmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



