Gundem

1 Nisan 2026

Kiiresel piyasalar ABD-israil-iran savasinda tansiyonun daha da diisebilecegine yonelik
beklentilerin destegiyle glicli bir toparlanma sergiledi. Kiiresel piyasalarda ABD
Baskani Donald Trump’in bir dnceki giin savasi bitirmeye donik verdigi iyimser mesajlar
dne ¢ikti. Hiirmiiz Bogazi biiyiik 8lciide kapali kalsa dahi Baskan Trump’in iran’a yénelik
askeri operasyonu sonlandirmaya istekli olduguna isaret eden haberlerin etkisiyle risk
istahi yikseldi. Gin icinde agiklamalarda bulunan Baskan Trump savasta zafer ilan
etmek igin ilave bir gelismeye ihtiya¢ olmadigini belirtirken catismalarin 2-3 hafta icinde

sona erebilecegini ifade etti.

Kiiresel veri giindeminde ABD ve Euro Bolgesi tarafinda agiklanan kritik veriler 6ne
cikti. Subat ayina iliskin JOLTS agik is sayisi verisi piyasa beklentilerinin altinda kalirken,
Mart ay1 Conference Board tiiketici gliveni son Ug¢ ayin en yiiksek diizeyine isaret etti.
Euro Bolgesi'nde yayimlanan Mart ayi oncl tiiketici enflasyonu verilerinde ise yillk
manset enflasyon %1,9’dan %2,5’e yikseldi. Bu veriler jeopolitik risklerin de etkisiyle
bolgede enflasyon gorinimindeki bozulmaya isaret ederken, Avrupa Merkez
Bankasi’'nin faiz artinmlarina baslayabilecegi beklentilerini canh tuttu. Bununla beraber
Euro Bolgesi enflasyonunun beklendigi 6lglide artmamasi enflasyon endiselerini bir
miktar yatistirirken ABD konut fiyatlarindaki yavaslamanin beklentilerden daha belirgin
gerceklesmesi llkede konut kanalinin dezenflasyon siirecine katki vermeyi
surdirdtgini gosterdi. Yurt icinde diin TCMB'nin bankacilik sistemini desteklemek
amaciyla 1 hafta vadeli doviz karsiligi TL swap ihalesi a¢tigi izlendi. Boylece TCMB bir yil

aradan sonra ilk kez doviz karsihg TL swap ihalesi agmis oldu.

Varlik fiyatlamalarina bakildiginda S&P 500 185 puanlik artisla %2,91 yiikselirken egit
agirhikh S&P 500 %2,02 primlendi. Dow Jones 1.125 puanla %2,49, Nasdaq 100 787
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

puanla %3,43 ve Russell 2000 ise 82 puanla %3,41 deger kazandi. Tahvil tarafinda alicili bir goriiniim izlenirken getiri
egrisinin genelinde faizler 3 ila 7 baz puan arasinda geriledi. Piyasa fiyatlamalari yil sonuna kadar Fed faizlerinde yaklasik 10
baz puanlik gevsemeye isaret ediyor. Dolar endeksi %0,5 disls kaydetti. Buna karsilik altin %3,5, gimis ise %7,4 yukseldi.
Bitcoin de %2,4 artisla 68 bin dolar seviyesinin lizerine ¢ikti. BiST 100 endeksi diinkii islem giiniine 24 puanlk primle

baslangic yapti. Giin icinde 12.849 seviyesine kadar ylkselen endeks seansi %1,30 kazangla 12.791 puanda tamamladi.

Yurt icinde bugiin Mart ayi imalat PMI verisini izleyecegiz. Asya islemlerinde Japonya ve Cin’den gelen imalat PMI
verilerini takip ettik. Japonya verisi tahminlere paralel gelirken Cin verisi ise beklentilerin gerisinde kaldi. Gliniin kalan
boliminde Avrupa ve ABD’den agiklanacak Mart ayi nihai imalat PMI rakamlari kiiresel tarafta yakindan izlenecek. Bunun
yaninda, ABD’de Subat ayi perakende satislar verisi ile Mart ayina iliskin ADP istihdam verileri de piyasalarin odaginda yer

alacak.

Subat ayinda istthdamdaki artisa ragmen igsizlik orani yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore issizlik orani
Subat ayinda %8,2’den %8,5’e cikti. istihdam aylik bazda 153 bin kisi yiikselisle 32 milyon 158 bine, is giiciine katilim da 286
bin kisilik artisla 35 milyon 139 bin kisiye ¢ikti. Boylece issiz sayisi aylik bazda 133 bin kisilik artisla 2 milyon 981 bin kisi
oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani %9,0 seviyesinde gergeklesti. Tamamlayici issizlik gdstergelerine gore genis

taniml issizlik rakamlarinin genelinde artig gorild.

Subat ayinda hem ihracat hem de ithalat yillik bazda genisleme kaydetti. ihracat yillik bazda %1,5 artarak 21,0 milyar
dolara, ithalat da %5,5 artigla 30,1 milyar dolar seviyesine yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani bir énceki yilin ayni
ayindaki %72,7 seviyesinden %70,0’a indi. Dis ticaret acigi 7,8 milyar dolardan 9,0 milyar dolara yikseldi. Yillik bazda altin
ve enerji Urtnleri harig ¢ekirdek ihracat %4,4, cekirdek ithalat da %12,8 genisledi. Altin ve enerji hari¢ ¢ekirdek dis ticaret
acig1 2026 Subat ayinda 3,0 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Subat ayi verilerinin detaylari, ana pazarlardaki ayrismaya
ragmen ihracatta sinirli yiikselisi ortaya koydu. ithalat tarafinda ise enerji ithalatindaki gerilemeye ragmen altin ve

cekirdekte gorilen yikselisin etkisiyle genisleme gergeklesti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Rusya, giibre iiretiminde kritik Gneme sahip kiikiirtiin ihracatina yénelik zaten yiirirliikte olan ihracat yasaginin siiresini
uzath. Hikliimetten yapilan acgiklamaya gore, yasak 30 Haziran 2026'ya kadar devam edecek. Karar, i¢ piyasada glibre
Uretim kapasitesini korumay! ve hammadde arzini giivence altina almayi amagliyor. Ayrica Rusya, 24 Mart'ta amonyum

nitrat glibresinin ihracatinin 21 Nisan'a kadar gegici olarak durduruldugunu agiklamisti.

Diinya Bankasi, Tiirkiye’nin Kuzey Cevre Demiryolu Projesi igin 2
milyar dolarlik finansmani onayladi. Subat ayinda agiklanan ve
istanbul Bogazi boyunca demiryolu baglantisini giiclendirmeyi
amaglayan projeye uluslararasi finans kuruluslarinin 6,75 milyar
dolarlik finansman saglayacagi belirtilmisti. Ulastirma ve Altyapi
Bakani Abdulkadir Uraloglu, projenin tamamlanmasiyla yilda 33

milyon yolcu ve 30 milyon ton yik tasinmasinin 6ngoruldigini ®

aciklamist.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



