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Kiiresel tarafta bircok iilkede tatil nedeniyle piyasalar kapaliyken odak noktasinda
Orta Dogu’daki savasin seyri ile ABD’de yayimlanan istihdam verileri yer aldi. iran’in

Umman ile Hirmiz’'de deniz trafigini yeni bir protokole baglama istegi ve Persembe’den

Giinliik Degisimler

itibaren Umman, Fransa ve Japonya baglantili bazi gemilerin bogazdan gegebilmesi risk

istahini destekleyen bagliklar oldu. Ancak bu iyimserlik kalici olamadi. Cumartesi giinu Dolar/TL BIST 100

. o . . . . M58 & 03% 2I6T 0%

Iran’in Israil’e ait bir gemiyi vurdugunu agiklamasi ve pazar gini Petrol lhra¢ Eden

Ulkeler Orgiiti'niin (OPEC) Mayis icin giinlik 206 bin varillik sinirl bir Gretim kotasi TR2Y TR 10¥
279 & Sbp 3273 A 1bp

artisina gitme karari arz sokunun hala masada oldugunu gésterdi. Bu nedenle petrol

DXY MSCl Diinya

tarafinda net bir rahatlamadan ¢ok, yiksek oynakligin ana senaryo olmaya devam ettigi
1000 = 0,0% 4316 & 0,1%

bir tablo 6n plana ¢ikti.
Altin (ons, $) ABD 10Y

Makro veri tarafinda Cuma giiniiniin asil belirleyicisi ABD Mart ayi istihdam verileri ~ *7 = 0% 43 4 dbe

oldu. Tarim disi istihdamin 178 bin artmasi ve igsizlik oraninin %4,3’e gerilemesi bir giin Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
1090 = 0,0% 500 = 0,0%

once 202 bine inen haftalik issizlik maasi basvurulariyla birlikte distintldigiinde is glicl

piyasasinda kisa vadede sert bir bozulma olmadigini teyit etti. Buna karsilik is giiciine Bitcoin $) Karbon {ton, €)
66.830 ¥ -0,2% 70,7 = 0,0%

katihm oraninin %61,9’a gerilemesi ve Ocak ve Subat ayi rakamlarinin toplamda 7 bin

kisi asagl yonlu revize edilmesi is glcu piyasasinda dikkat ¢eken diger veriler oldu.

Verinin ardindan ABD tahvil faizleri ylkselirken zaten jeopolitik riskler nedeniyle

zayiflayan ABD Merkez Bankas’nin (Fed) faiz indirimine gitme ihtimali daha da

otelenmis oldu. Tlrkiye tarafinda ise Mart ayi enflasyon rakamlari beklentilerin altinda

gelse de, eneriji fiyatlarindaki yiiksek seyrin siirmesi halinde enflasyon tzerindeki yukari

yonli risklerin canli kalmasi ve bu nedenle TCMB'nin siki durusunu koruyacagi beklentisi

hafta sonu canl kaldi. Bu gelismeler altinda BiST 100 gegen haftanin son islem giiniine

22 puanlik artisla giris yapti. Acilis sonrasinda oynakhgin arttigi endekste giinin ilerleyen

saatlerinde satislarin agirlik kazanmasiyla birlikte giin icinde 12.916 puana kadar geri

cekilme yasandi. Endeks, seansi yilizde 0,88 deger kaybiyla 12.936,35 puandan kapatt.

Yeni hafta da hareketli jeopolitik giindemle basladi. ABD Baskani Donald Trump’in

tilkesinin dogu saatiyle Sali aksam 20.00’ye kadar iran’a siire tanidigini agiklamasi ve bu

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi _ 0,3% MS(I Tiirkiye _

Dolar/Giiney Afrika Rand 0,2% MSCI Asya Pasifik 0,5%

Dolar/Meks ika P .
olar/Meks ka Pesosu 0,2% NSl GOl 05%
Dolar/Japon Yeni 0,0%

MSCl Diinya 0,1%

Dolar/Brezilya Reali 0,0%

Dolar Endeksi 0,0% MSCl Kuzey Amerika 0,0%

JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCI Awupa 0,0%

Euro/Dolar -0,2% MSCl Latin Amerika 0,0%

ingiliz Sterlini/Dolar 02% MSCl GOU Avrupa -0,1%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

zaman diliminde anlasma saglanamamasi halinde ¢ok sert adimlar atilacagi yoniindeki ifadeleri dikkat cekti. Ote yandan
Baskan Trump’in 6zel temsilcisi Steve Witkoff ile iran Disisleri Bakani Abbas Araghchi’nin Pakistanli, Misirli ve Tirk
arabulucular Gzerinden temas kurdugu ve taraflarin 45 glnlik bir ateskesi gorlstiigline dair haber akisi piyasalarda dikkat

cekici bir iyimserlik yaratt.
Veri akisinda kiiresel tarafta ABD’nin Mart ayi ISM hizmet PMI verisi izlenecek.

Mart ay! tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verisi piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. TUFE Mart ayinda aylik bazda %1,94
artarken, yillik enflasyon %31,53’ten %30,87’ye indi. Ulagtirma grubunda aylik bazda %4,5’lik artig gorulirken, manset
enflasyona 0,75 yilzde puan katki yapti. Kiiresel petrol fiyatlarindaki yikselisin etkisini uygulamaya konulan eselmobil
sistemi sinirladi. Buna ragmen ulastirma grubundaki akaryakit ve yolcu tasima hizmetleri kalemlerindeki fiyat artiglari
dikkat cekti. Gida ve alkolstz icecekler grubunda aylik enflasyon %1,8’e yavaslarken, manset enflasyonu 0,46 puan yukari
¢ekti. Gida grubunda aylik enflasyon son bes yilin Mart ayi ortalamasinin altinda, uzun dénem ortalamalarina ise yakin
gerceklesti. Ocak ve Subat aylarinin aksine gida fiyatlarinda daha ihmli bir artis gézlenirken, sebze ve siit Grlinlerinde fiyat
artislari yavasladi. Ayrica, son donemde (ilke genelinde gerceklesen yagislarin da onimizdeki aylarda gida fiyatlarinda

dezenflasyonu destekleyebilecegi dustiniliyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyat endeksi Mart ayinda aylik %2,4 artis gosterdi. Tim gruplarda
fiyatlar Orta Dogu'daki catismalar nedeniyle artan enerji fiyatlarini yansitacak sekilde yiikseldi. Mart ayinda piring disinda
tim baslica tahil fiyatlarindaki artis yasandi ve tahil fiyat endeksi bir dnceki aya kiyasla %1,5 artis gosterdi. Bu artista
ABD'de kuraklik endiseleri ile kotilesen mahsul durumu degerlendirmeleri ve Avustralya'da glibre maliyetlerinin artmasi
ile ekim alanlarinin azalacag beklentisi gibi faktorler rol oynadi. Bitkisel yag fiyatlari da Mart ayinda Ui¢ ay boyunca artarda
artis kaydetti. Palm yagi fiyatlari ham petrol fiyatlarindaki keskin artislari yansitirken soya yagi fiyatlari da ABD'de biyoyakit
kullaniminin artacagina yonelik beklentiler ile yilikseldi. Aygcicegi ve kanola yagi fiyatlari da Karadeniz bolgesindeki arz
stkintisi ve yiiksek enerji fiyatlarindan etkilendi. Mart ayinda et fiyatlarindaki artis domuz ve sigir eti fiyatlari 6nciliiginde
gerceklesti; koyun ve kiimes hayvanlari fiyatlari ise bir miktar geriledi. Sut Grinleri fiyatlarindaki artista ise tereyagi, yagsiz
sut tozu ve tam yagh st tozu fiyatlarindaki yikselis belirleyici oldu. Gliclu kiiresel ithalat talebi ve Okyanusya'da mevsimsel
sut arzindaki dusUs fiyatlardaki yikselisi destekledi. Seker fiyatlari ise Mart ayinda aylik %7,2 artis ile Kasim 2025'ten bu
yana en yiiksek seviyesine ulasti. Bu artista uluslararasi ham petrol fiyatlarindaki yiikselis etkili oldu. Buna ek olarak Orta

Dogu'daki catismalarin seker ticaretine iliskin dogurdugu endiseler de fiyatlardaki yilkselisi destekledi.

Elektrik ve dogal gaz tarifelerine 4 Nisan 2026’dan itibaren gecerli olmak iizere artig yapildi. Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan yapilan agiklamaya gore nihai elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu igin
%25, orta gerilimden bagli sanayi abone grubu igin %5,8 artis yapildi. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) tarafindan
yapilan agiklamaya gore ise nihai dogal gaz satis fiyatlarinda konut tiiketicileri igin ortalama %25, sanayi tiketicileri igin
ortalama %18,61 ve elektrik Gretim santralleri igin ortalama %19,42 oraninda artis yapildi. Ayrica, dogal gazda konut

tuketicileri icin kademeli fiyat uygulamasina gecildi.



TSKB

Glndem | 6 Nisan 2026 3

Sirket ve Sektor Haberleri

EPDK, 2026 yih i¢in ongoriilen YEKDEM birim maliyetlerini revize etti. Nisan 2026’dan itibaren yapilan revizyon ile Nisan
ve Mayis aylari icin 6ngorilen YEKDEM birim maliyeti yukari yonli, yilin kalani igin ise asagi yonla glincellendi. YEKDEM
birim maliyeti, YEKDEM kapsamindaki santrallere 6denen tesviklerin yarattgl birim maliyeti ifade ederken, elektrik
tarifelerinin belirlenmesinde dikkate aliniyor. Birim maliyetteki degisimlerde piyasa kosullari, yenilenebilir enerji
santrallerindeki tiretim beklentisi, hava kosullari, elektrik talebi ve YEKDEM santrallerinin dagilimindaki degisikliklerin rol

oynadigi séylenebilir.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



