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ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda
%3,50-3,75 araliginda sabit birakti. 10 ye karar lehinde oy kullanirken Christopher

Waller ile Stephan Miran’in 25 baz puanlik indirim yoniinde oy kullandigi gorildi. Fed

Giinliik Degisimler

aciklamasi ve basin toplantisi piyasalar agisindan gorece sakin bir cergevede
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gerceklesirken ekonomik goriintime iliskin ifadelerin yukari yonli revize edilmesi 6ne
338 = 00% 13407 & 23%
¢tkan unsur oldu. Fed Baskani Jerome Powell biiylime ve istihdamin 6nceki aya kiyasla
daha gliclu bir noktada bulundugunu acgik bicimde dile getirdi. Fed istihdam Gzerindeki TR2Y TR10¥
313 ¥ -17bp 2935 ¥ -6hp
asagl yonlu risklerin yikseldigine yonelik ifadeyi karar metninden cikardi. Enflasyon
tarafinda séylem biyiik 6lgiide korunurken fiyat baskilarinin halen tamamen ortadan DXY MSCI Diinya
. . . . . L . %4 A 0% 4553 ¥ 0%
kalkmadigi vurgulandi ancak tarifeler kaynakl etkinin gegici oldugu mesaji yinelendi.
Para politikasinda bundan sonraki adim agisindan bakildiginda faizlerin bir siire daha Altin (ons, ) ABD 10Y
mevcut seviyelerde tutulacagl ancak bir sonraki hamlenin artistan ziyade indirim 53 A 4% 45 A 3bp
yoniinde olma olasiliginin daha yiiksek oldugu ifade edildi. Sonug olarak 28 Ocak tarihli Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
Fed aciklamasi ve basin toplantisi mevcut para politikasi anlatisiyla biyik 6lglide 684 & 12% 403 = 00%
ortlisen bir cerceve sundu. Onimizdeki donemde para politikasi agisindan en kritik Bitcain 4 Karbon {ton, ]
basligin ABD Bagkani Donald Trump’in Fed baskanligina yonelik tercihi olacagi, tahmin 89305 &  04% 865 ¥ 2%
piyasalarinda Rick Rieder’in olasili§inin bir miktar gerilerken Waller'in glvercin
muhalefetinin kendisine sinirli bir destek sagladigi gérildi. Nitekim diin basina yansiyan
haberlerde Rieder'in geg¢miste Bagkan Trump’in rakipleri ile Demokrat siyasetgilere
yaptigi bagislarin alt gizildi.
Baskan Trump’in sosyal medya iizerinden iran’a yonelik sert sdylemleri jeopolitik
risklerin canhligini korudugunu ortaya koydu. Bu tabloya paralel olarak, ABD
yonetiminin Venezuela’daki mevcut yonetim konusunda temkinli durusunu siirdirdiga,
Ukrayna’da ise toprak diizenlemeleri ve glivenlik garantileri gibi temel basliklarda halen
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
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MSCI Latin Amerika 15%
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ingiliz Sterlini/Dolar -0,3% HEd 07 Avmpa L
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somut bir uzlasiya varilamadig goriliyor. Sirket bilangolari tarafinda teknoloji sektorii genel olarak giiglii bir performans
sergilese de teknoloji hisselerinde beklenti esiginin son derece yiiksek seyretmesi nedeniyle ASML ve Corning gibi kuvvetli
bilangolar dahi piyasa nezdinde yeterince karsilik bulmakta zorlandi. Cin'in bazi biyik teknoloji sirketleri icin H200
siparislerine resmi onay verdigine dair haberler ise genel beklentilerle uyumlu bir gelisme olarak degerlendirildi. Pazartesi
aksami agiklanan Medicare 2027 primlerine iliskin diizenleme sonrasinda saglik hizmetleri sektoriinde algi belirgin bicimde
bozuldu. Avrupa’da Louis Vuitton hisselerinin bilango sonrasinda sert deger kaybetmesi liks tiketim segmentinde
beklentilerin olduk¢a yukarida konumlandigini gosterdi. ABD'de ise Minneapolis’teki gosterilerin ardindan Demokratlarin
olaylarin odagindaki kolluk kuvvetlerine yonelik federal biitge diizenlemelerine destek vermeme yonlindeki tutumu
nedeniyle dnimizdeki glinlerde kismi bir hiikiimet kapanmasi ihtimali gindemde kalmaya devam ediyor. Bununla beraber
bazi federal polislerin aktif gorevden uzaklastirildigina dair haberler Beyaz Saray'in tansiyonu diisirmeye yonelik adimlari
kapsaminda 6ne ¢ikti. Diin Japonya Merkez Bankasrnin (BoJ) yayimladigi toplanti tutanaklari 6ne gikarken s6z konusu
metinler para politikasinda sikilagsmaya y6nelik ihtiyatli yaklagimin stirdigiinii ancak goérece sahin tonun da korundugunu
gosterdi. Glinln ilerleyen saatlerinde Almanya’da agiklanan Subat ayi GfK Tuketici Glven Endeksi beklentilerin Gizerinde bir
iyilesmeye isaret etse de genel gerceve tiketici talebinin halen zayif seyrettigine isaret etti. Kanada'da ise Kanada Merkez

Bankasi’'nin (BoC) faiz karari beklentilerle uyumlu sekilde politika faizinin %2,25 seviyesinde sabit tutulmasi yoninde oldu.

Piyasalarda odak biiyiik olgiide teknoloji sektoriinde yogunlasirken sektér genelinde giligli sonuglar ve olumlu
yonlendirmeler izlendi. Buna karsin ASML basta olmak lizere bazi sirketlerin bilangolar sonrasinda anlamli bir yiikselis
sergileyememesi teknoloji sirketlerinin karsi karsiya oldugu yiiksek beklenti gitasini bir kez daha giindeme tasidi ve yogun
bilanco takvimi 6ncesinde temkinli bir hava yaratti. Fed kararlari ve Powell'in agiklamalari genel olarak sirpriz icermedi ve
mevcut para politikasi anlatisiyla uyumlu kaldi. Bu gériiniim altinda S&P ve Dow Jones endeksleri glinli yatay tamamlarken
Nasdaq 83 puan (%0,32) yukselis kaydetti. Russell endeksi 13 puan (%0,49) gerilerken esit agirlikli S&P ise 25 puan (%0,31)
distl. Tahvil piyasasinda getiriler giin genelinde biyiik Olciide degisim godstermedi. Piyasa beklentileri agisindan Fed
patikasi korunurken yatirimcilar bir sonraki faiz indirimi icin Haziran veya Temmuz aylarini fiyatlamayi stirdiirdii. ABD
Hazine Bakani Scott Bessent’in gliglii dolar vurgusu sonrasinda Dolar endeksi %0,20 ile sinirli bir toparlanma sergiledi ancak
bu hareket 6énceki kayiplarin yalnizca kiigiik bir bélimiini telafi edebildi. iran kaynakli gerilimlerin etkisiyle Brent petrol
%1,2 ylkselirken ABD dogal gazinda %4,2 ile belirgin bir artis izlendi. Degerli metaller cephesinde altin ve gimus gigli
yukselislerini strdirdd. Altin %4,1 ¢ikarken glimis ise %4,3 artti. Bakir %6,5’lik yiikselisle kiymetli metaller yaninda
endistriyel metaller tarafindaki hareketliligi de ortaya koydu. Bitcoin’de ise yiikselis %0,4 ile nispeten sinirli oldu. BIST 100
endeksi diin 6nceki kapanisa gére 43 puan artisla 13.150 seviyesinden giline basladi. Giin iginde alimlar giiglendi ve endeks

301 puan (%2,29) yikselisle 13.407 puanda yeni bir rekorla giinii kapatt.

Bugiin yurticinde TUiK’in yayimladig isgiicii istatistikleri ile ekonomik giiven endeksi takip edilecek. Ayrica haftalik para,
banka ve menkul kiymet istatistikleri yakindan izlenecek. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, gecen
haftaki Tirkiye kredi notu goriinimi glincellemesine paralel bir sekilde dokuz Tirk bankasinin kredi notu gérinimina
"duragan"dan "pozitif"e yikseltti. Fitch aciklamasinda goriinimdeki revizyonun doviz rezervlerinde beklentilerin tzerinde
gerceklesen artisin ardindan dis kirllganliklarin daha da azalmasini, rezervlerin kalitesindeki iyilesmeyi ve doviz cinsi kosullu
yuktumluliklerdeki disltst yansittigini ifade etti. Avrupa genelinde bugiin tiliketici gliven endeksi verileri izlenecek.
Japonya’da 37,9 ile beklentilerin (izerinde gelen tiiketici gliven endeksi ile baslayan glinde ise ABD’de dis ticaret dengesi,

fabrika siparisleri, dayanikli mal siparisleri ve haftalik issizlik maas basvurulari mercek altinda olacak. ABD'de ayrica bugiin



TSKB

Glndem | 29 Ocak 2026 3

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yayimlanacak tarim digi verimlilik verileri ise piyasa agisindan 6nem tasiyor. Verimlilik gostergesi yapay zeka yatirnmlarinin
ekonomik ciktilara ne olglide yansidigini ortaya koyarken niifus artis hizindaki belirgin yavaslamaya ragmen ABD
ekonomisinin orta ve uzun vadede bliyime kapasitesini siirdiirebilip sirdiremeyecegini belirleyecek temel unsurlardan

birisi olarak 6ne ¢ikiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye ve Nijerya arasinda 9 anlasma imzalandi. Anlasmalar medya ve iletisim, egitim, yiksekogretim ve askeri gibi
alanlarda iki tlke arasinda is birligi ve mutabakat tesis ediyor. Anlasmalardan biri ile de Ekonomi ve Ticaret Ortak Komitesi
kuruldu. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, basina yaptigi agciklamada goriismelerde ticaret, enerji, savunma sanayi ve
kalkinma is birligi basta olmak uzere ikili iliskilerin kapsamli sekilde ele alindigini ve iki tlke arasindaki ticaret hacmini 5

milyar dolara ¢ikarmayi hedeflediklerini belirtti.

Londra merkezli uluslararasi enerji diisiince kurulusu Ember Energy’nin analizine gére Tiirkiye 2025’te Avrupa’nin en
biiyiik dordiincii elektrikli otomobil pazari oldu. Elektrikli otomobil satislari 2025'te yillik bazda %80 artisla yaklasik 190
bine ulasirken, bu satis hacmiyle Tirkiye, Almanya, ingiltere ve Fransa'nin ardindan Avrupa'nin en biyiik dérdiincii

elektrikli otomobil pazari haline geldi.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S.’nin (TEiAS) 2026 yil igin acikladigi kapasite mekanizmasindan yararlanacak santraller
arasinda yerli komiir santralleri yer almadi. 2026 yilinda destekten yararlanacak 16 ithal dogal gaz santrali bulunurken,
yerli komir santrallerinin 2018 yilindan beri faydalandigi kapasite mekanizmasi destekleri sona erdi. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Kasim ayinda 2030 yilina kadar gecerli olacak yerli komirden elektrik Greten
santrallere yénelik destek modelinin uygulamaya alindigini agiklamisti. Bu kapsamda, CATES Elektrik Uretim A.S, Elektrik
Uretim Anonim Sirketi (EUAS) ile 2026-2029 vyillarini kapsayan ve megavatsaat basina 75 dolarlik alim garantisi esasina

dayanan bir s6zlesme imzaladigini KAP’ta duyurmustu.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



