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Jeopolitik risk algisinin yumusamasiyla birlikte petrol fiyatlari sert diistii. Orta Dogu’da
iran kaynakli jeopolitik gerilimlerin hafta sonundan itibaren bir miktar yatishg, ABD

Bagkani Donald Trump’in Tahran’la ciddi mizakereler ylruttiguni belirtmesinin ardindan

Giinliik Degisimler

petrol fiyatlarinda sert geri cekilmeler gozlendi. Ote yandan, yeni Fed Baskani’na iliskin
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saatlerinde degerli metallerde satislar goriilse de, ilerleyen saatlerde degerli metallerde
sinirli toparlanma hareketleri izlendi. ABD ile Hindistan ile imzalanan ticaret anlasmasi
piyasa anlatisini belirgin bicimde degistirmese de genel olarak olumlu karsilandi. Bununla DXY MSCl Diinya
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birlikte tarife gelirlerindeki olasi azalisin ABD tahvil getirileri Gzerinde yukari yonlu bir
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rahatsizlik yarathg1 degerlendirildi.

Kiiresel veri giindeminde major ekonomilere ait Ocak ayi imalat PMI verileri 6ne gikti.
Asya tarafinda Japonya ve Cin verileri beklentilere paralel gerceklesirken Avrupa’da
aciklanan Almanya, Euro Bélgesi ve ingiltere PMI rakamlari tahminlerin (izerinde geldi.
Cin’de Ocak ayina iliskin resmi PMI verilerinin zayif seyri ise yilin baslangicinda ekonomik
aktivitenin sinirli bir ivme sergiledigine isaret etti. ABD cephesinde yayimlanan imalat PMI
verileri de piyasa beklentilerini asarak kiiresel risk istahini destekledi. ABD’de Ocak ayina

iliskin imalat ISM endeksi olduk¢a kuvvetli bir goérinim sergileyerek ekonomik
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



TSKB

Glndem | 3 Subat 2026 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

momentumun giiclenmeye devam ettigine isaret etti. Hisse senedi piyasalarindaki iyimserligin temel dayanagi olan,
ekonominin 6nemli 6lglide destekleyici politikalar esliginde faaliyet gosterdigi ve bliyime dinamiklerinin gorece saglam

kaldig1 yénundeki goris bu veriyle birlikte daha da pekisti.

Jeopolitik risklerin gerilemesiyle kiiresel hisseler haftaya giiclii basladi. Getiri egrisinde yasanan yukari yonlu harekete ve
degerli metaller lzerindeki sliregelen baskiya ragmen haftanin ilk islem gininde kiiresel hisse senedi piyasalarinda
teknoloji sektoriine iliskin olumlu haber akisi ile birlikte belirgin yukselisler kaydedildi. S&P endeksi ginii 37 puanlik artisla
(%0,54) tamamlarken esit agirlikli S&P’de yikselis 41 baz puan (%0,51) oldu. Dow Jones 515 puanlik sert bir ylkselisle
(%1,05) 6ne cikarken Nasdaq 186 puan (%0,73) ve Russell ise 27 puanlik artisla (%1,02) glicli bir performans sergiledi.
Tahvil piyasasinda ise, Ocak ayi imalat ISM verisinin glcli bir gorinime isaret etmesiyle birlikte satis baskisinin
belirginlestigi ve getiri egrisinin genelinde faizlerin 3-5 baz puan yikseldigi izlendi. Buna karsin para politikasi
beklentilerinde anlamli bir degisim yasanmazken, piyasanin ilk faiz indirimini halen Haziran veya Temmuz ayindan 6nce
fiyatlamadigi goriildii. Déviz piyasasinda dolar endeksi (DXY) %0,70 yiikselis ile Cuma glinki gliglenme egilimini strdiirda.
Emtia tarafinda jeopolitik risk algisindaki yumusamanin etkileri 6n plana cikti. iran kaynakl gerilimlerin azalacagina yonelik
beklentiler ve ABD ile iranli Gist diizey yetkililerin Cuma giinii Istanbul’'da gériiseceklerine dair haber akisi sonrasinda Brent
petrol fiyat1 %6,20 gerilerken ABD dogal gaz fiyatlarinda %25’e varan sert bir diisiis kaydedildi. Degerli metaller cephesinde
satis baskisinin devam ettigi gorilirken altin %4,10 diserken gimis %5,60 geriledi. Kripto varliklar tarafinda ise hafta
sonunda yaklasik %10’luk sert bir geri ¢cekilme yasayan Bitcoin’in haftanin ilk islem gliniinde %2,7 yiikselerek 78 bin dolarin
Ustiine ciktigr goriildi. BIST 100 endeksi haftanin ilk islem giiniine 240 puanlik belirgin bir geri cekilme ile basladi. Giiniin ik
bolimiinde satis baskisinin derinlesmesiyle endeks 13.394 puan seviyesine kadar gerilerken, bu seviyelerden gelen
alimlarla birlikte yukari yonli alimlar 6ne ¢kt ve 13.874 puan test edildi. Giin boyunca dalgali seyrin hakim oldugu

endekste kapanis ise %1,57 oraninda deger kaybiyla 13.621 puan seviyesinden gergeklesti.

Yurt icinde bugiin odak noktasi Ocak ayi enflasyon verileri olacak. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanligi Karari

ile TCMB baskan yardimciliklarina Para Politikasi Kurulu tiyesi Fatma Ozkul ve Gazi ishak Kara atandi.

Ticaret Bakanligi Ocak ayi oncii dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore Ocak ayinda ihracat yillik bazda %3,9
daralmayla 20,3 milyar dolara gerilerken, ithalat sinirli bir degisimle 28,7 milyar oldu. Dis ticaret agigi bir yil dncesinin ayni

ayina gore %11,2 genisleyerek 8,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Ocak ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat PMI Ocak’ta 48,9'dan 48,1’e geriledi. Endeks,
Ust Gste 22'nci ay 50,0 esik degerinin altinda kaldi ve imalat sektoriiniin genel performansinda aylk bazda iliml bir
bozulmaya isaret etti. imalatgilar Ocak ayi itibariyla talep kosullarinin zayif seyrettigini belirtti. Bu durum yeni siparislerde

yavaslamanin devam etmesine yol acti.

Sirket ve Sektor Haberleri

imalat sanayine yonelik 100 milyar liralik yeni bir finansman paketi devreye alinacak. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan, Kabine Toplantisi sonrasi basina yaptigl aciklamada tiim imalat sanayi isletmelerine acgik, 6 ay anapara 6demesiz
ve 36 aya kadar vadeli, maliyeti piyasa sartlarinin altinda olan 100 milyar liralik bir finansman paketinin devreye alinacagini

duyurdu. Finansman paketi kapsaminda istihdam yogunluguna bagli olarak isletme basina 50 milyon liraya kadar kredi
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Sirket ve Sektor Haberleri

imkani sunulacak. KOBI’ler teminat sorunu yasamadan finansmana erisebilecek ve istihdami koruyan KOBIi’ler KOSGEB

aracihigiyla 10 puanlik faiz veya finansman indiriminden faydalanacak.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) ve Girisimcilik Vakfi (GIRVAK) is birligiyle 2025 yilinda hayata gegirilen TSKB Co-
Venture programina katilacak girisimciler belirlendi. Firsat esitligi ilkesiyle 6 Subat depremlerinden etkilenen bolgelerden
¢ikan ekiplerle kadin girisimcileri 6nceliklendiren programda iklim, strdurilebilir tarim, saghk, egitim ve afet teknolojileri
odakl yenilikgi fikirler yer aliyor. TSKB Genel Midiri Ozan Uyar basina yaptigl agiklamada programin temel amacinin
girisimcilerin fikirlerini koklendirmelerine ve strdirilebilir kilmalarina yardimci olmak ve onlara destek saglamak oldugunu
belirtti. GIRVAK Genel Miidiiri Mehru Oztiirk ise is fikrini temelden kuran, yeni baslayan girisimcilere kaynak saglayan ve

fikirden yatirnma kadar tiim sireclere destek veren kapsamli bir program kurguladiklarini ifade etti.

Uzay ve havacilik sirketi SpaceX, yapay zeka (YZ) girisimi xAl'y1 blinyesine kattigi acikladi. SpaceX'in internet sitesinde

Elon Musk imzasiyla yayimlanan agiklamada YZ hesaplamalarinin birkag yil igcinde en ucuza uzayda yapilabilecegi belirtildi.

ABD Baskani Donald Trump, 12 milyar dolarlik kritik mineral stoklama planini agikladi. “Project Vault” olarak adlandirilan
plan ile Cin’in kritik mineraller zerindeki “hakimiyetinin” 6niine gecilmesi ve Ureticilerin tedarik zinciri aksamalarindan
korunmasi hedeflenirken, plana 11 ilkenin daha dahil edilecegi belirtiliyor. Proje baslangigta ABD ihracatithalat

Bankasi’'ndan alinacak 10 milyar dolarlik bir kredi ve yaklasik 1,67 milyar dolarlik 6zel sermaye ile finanse edilecek.

SOCAR Tirkiye, Siirdirilebilir Havacilik Yakiti (SAF) ticaretine basliyor. Enerji donlisimini hizlandirmak ve karbon
emisyonlarini azaltmak i¢in planlanan ticaretin ilk operasyonu 29 Ocak tarihinde gerceklesti. Bu kapsamda SOCAR Tiirkiye,
Agustos ayinda Turk Hava Yollari ile SAF alaninda is birligi igin bir mutabakat zapti imzalamisti. SAF, havacilik sektériinde

emisyon azaltimina yonelik tanimlanan 6nemli araglardan biri olarak degerlendiriliyor.

Kiiresel Sulak Alan Goriiniimi 2025 raporuna gore sulak alanlarin
yillik ortalama %0,52'si kaybediliyor. Rapora gore sulak alanlar
gida Uretiminden su dénglsinin regilasyonuna genis bir yelpaze-
de ekosistem hizmetleri sunuyor. Bu hizmetlerin senelik 39 trilyon

dolar fayda sagladigi tahmin ediliyor. Raporda saglikli ve islevsel

sulak alanlarin korunmasinin bu alanlarin restore edilmesine kiyasla
daha az maliyetli olduguna dikkat cekiliyor ve sulak alanlarin korun- ® ~5» - )/“
masl ve restorasyonu icin dnemli bir kaynak seferberligine ihtiyag
duyuldugu ifade ediliyor. Mevcut durumda biyogesitliliginin korun-
masina ayrilan finansman kiiresel GSYH'nin %0,25'ini olusturuyor; bu durum dogaya ve sulak alanlara yapilan yatirimin
yetersiz olduguna isaret ediyor. 2 Subat, "Sulak Alanlarin Korunmasi S6zlesmesi"nin imzalandigi 1971 yilindan bu yana

"Diinya Sulak Alanlar GUni" olarak kutlaniyor.

Dijital Diinyada Cocuklarin Guglendirilmesine Yonelik Eylem Plani (2026-2030) konulu Cumhurbaskanligi Genelgesi
Resmi Gazete’de yayimlandi. Genelgede, ¢ocuklarin dijital becerilerinin artiriimasi, saglikh gelisimlerinin desteklenmesi
ve cevrimici ortamlarda guvenliklerinin saglanmasinin 6nemi vurgulandi. Aile ve Sosyal Hizmetler Bakanligi koordinasy-
onunda hazirlanan Eylem Plani ile dijital diinyaya iliskin risklerin azaltilmasi, firsatlarin artirilmasi ve ¢ocuklarin bu or-
tamda glglendiriimesine yonelik yapilacak calismalarin etkili bir bicimde planlanmasi, uygulanmasi ve izlenmesi

hedefleniyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



