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Cuma gunii ABD hisse senetleri tahminlerin altinda gelen bir dizi verinin
actklanmasiyla giiniin ilk béliimiinde zayif bir goériiniim sergiledi. Federal hiikiimet
kapanmasinin etkisiyle beklentilerin altinda kalan ABD doérdinci geyrek GSYH'si
(beklenti: +%3,0; gerceklesme: +%1,4) risk istahini baskiladi. Ayrica mal grubu
fiyatlarinda belirgin hizlanmanin yukari ittigi ve tahminlerin bir miktar izerinde gelen
Aralik PCE (bireysel tiiketim harcamalari) verisi ile blylimenin ivme kaybettigine,
enflasyon baskilarinin ise arthgina isaret eden onci PMI verileri de piyasalardaki
tedirginligi artirdi. Avrupa tarafinda ise Almanya ve ingiltere’de agiklanan gdstergeler
beklentileri asarken o6zellikle Almanya Subat ayr 6nct imalat PMI verisinin uzun bir
aradan sonra 50 esiginin Uzerine ¢ikmasi dikkat ¢ekti. Bununla birlikte endeksler, ABD
Yiksek Mahkemesi'nin Uluslararasi Olaganisti Ekonomik Yetkiler Yasasi (IEEPA)
kapsaminda uygulanan tarifeleri iptal etmesiyle yon degistirerek ginin devaminda
toparlandi. Karar bilyik olgiide fiyatlanmis olsa da yatirmcilar hikmiin 6nimuzdeki
aylarda toplam tarife yiUkini kademeli olarak hafifletebilecegi beklentisiyle haberi

olumlu karsiladi. Ancak ayni giin ABD Baskani Donald Trump’in tim trlnleri kapsayan
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%10’luk tarifesini duyurmasi ve Hazine tarafinda Scott Bessent’in IEEPA’nin bagka yasal 67607 ¥ -11% B8 A 3%
araglarla ikame edilecegini vurgulayarak tarife geliri projeksiyonlarinin neredeyse
degismedigini soylemesi tarife iptallerinin olumlu etkisini sinirladi. Baskan Trump'in
Cumartesi glinii %10’luk genel tarife oranini %50 artirarak %15’e yikseltmesi de tarife

oranlarindaki diistisin kaliciigina dair soru isaretlerini artirdi.

Makro veriler ve tarife gerilimleri jeopolitik gelismeleri kisa siireligine baskilamis olsa
da iran kaynakl gerilimler giindemdeki yerini koruyor. Hafta sonu basina yansiyan

haberler ABD’nin iran’a karsi uzun siireli bir askeri harekata yénelme ihtimalinin en
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

azindan yakin vadede bir miktar azaldigina isaret etti. Haberlerde diplomatik ¢6ziim igin girisimlerin siirdlrilecegi belirtildi.
Bu kapsamda Persembe giinii Cenevre’de taraflar arasinda yeni bir gorlisme turu planlanirken olasi uzlasi segeneklerinden
biri Tahran’in nikleer silah hedefinden vazgecmesi karsiliginda sinirli bir uranyum zenginlestirme faaliyetini siirdiirmesine

izin verilebilecegini icerdi.

Tarife gelismeleri ve jeopolitik endiselerin gegici siireyle gevsemesiyle S&P Cuma giinii 48 puan (%0,69) yiikselerek
6.910’a cikti. Esit agirhkli S&P ise 41 puan (%0,50) arth. Dow Jones 231 puan (%0,47) yukselirken Nasdaq ise 215 puan
(%0,87) artti. Buna karsin Russell 1,3 puan (%0,05) diiserek negatif ayristi. Piyasalar Fed tarafinda bir sonraki faiz indirimi
icin 17 Haziran’a isaret ederken yil geneli igin ise yaklasik 57 baz puanlik toplam indirim beklentisini korudu. Dolar endeksi
DXY %0,10 yiikselerek hafta ortasindan gelen giiclenmeyi strdirdi. Brent petrol %0,10 artisla 71,8 dolara ¢ikti. Altin %2,10
prim yaparken Bitcoin ise %1,1 diistii. BIST 100 endeksi gecen haftanin son islem giiniine 22 puanlik kayipla basladi. Giiniin
blyuk boliminde dalgali bir gériinim sergileyen endekste seansin sonlarina dogru alimlarin gliclenmesiyle yukari yonli

hareket 6ne ¢ikti ve endeks glinii %0,94 artisla 13.934 puandan tamamladi.

Bugiin yurticinde veri akigi sinirh olacak. Kiiresel tarafta ise ABD’de Aralik ayi fabrika siparisleri ile nihai dayanikli mal

siparisi verileri izlenirken Almanya’da Subat ayi IFO is iklimi gliven endeksi takip edilecek.

Euro Bélgesi’nde dncii veriler Subat ayinda imalat aktivitesinde toparlanma sinyalleri verdi. imalat PMI Subat’ta 49,5’ten
50,8’e yiikselerek genisleme bolgesine gecti. Hizmet PMI da 51,6’dan 51,8’e sinirh iyilesme kaydetti. Ulkeler bazinda
bakildiginda Almanya’da PMV’lar beklenti Gzerinde geldi ve aktiviteye dair olumlu isaretler verdi. Almanya’da imalat PMI
49,1’den 50,7’ye, hizmet PMI da 52,4’ten 53,4’e ¢ikt. Ote yandan Fransa’da imalat PMI Subat’ta 51,2’den 49,9’a inerek

daralma bolgesine gecti. Fransa’da hizmet PMl ise 48,4’ten 49,6’ya yiikseldi.

Subat ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel sektor giiven endeksinde ayrisma goriildii. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gore kapasite kullanim orani Subat'ta 74,4’ten 74,0’a gerilerken, reel sektor giiven endeksi

103,0’dan 104,1’e yiikseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Ocak ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, ic
borg stoku bir dnceki ay seviyesine gore 444 milyar TL artisla 8,6 trilyon TL'ye ¢ikti. Ayni donemde dis borg stoku da 158
milyar TL ylkselirken, toplam stok 14,3 trilyon TL oldu. Stok icerisinde déviz cinsi olanlarin payi ise %53,0 seviyesinde

gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enerjisa Enerji, 10 milyar TL tutarindaki tahvil ihracini tamamladi. 7 yil vadeli tahvil ile elde edilen kaynak, Enerjisa
Enerji'nin hizmet verdigi (¢ dagitim bolgesi Ayedas, Baskent ve Toroslar'in dagitim altyapisinin modernizasyonu ve daha
dayanikli eneriji sistemlerine yonelik yatirnmlarda kullanilacak. Tahvil fiyati TLREF endeksi degisimi + 150 baz puan olarak

belirlendi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

_ . . o . o Yabanci Ziyaretci Girisleri Gériniima
Kiltiir ve Turizm Bakanligi verilerine gore, Tiirkiye
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2025’te kaydedilen 52,75 milyonluk rekora yaklasti. o
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bereket, kiiclikbasa destek" projesinin devreye | . oioeTuiom Bakeni, TSKE Ekenomik Arasrmaler
sokulacagini agikladi. Proje ile kirsalda Gretimin

glclendirilmesi, aile isletmelerinin blyltilmesi, genclerin ve kadinlarin tUretime daha fazla dahil edilmesi ve meraya dayali
Uretimin daha karli hala getirilmesi amaclaniyor. 2026-2028 vyillari arasinda gerceklesecek program ile toplam 150 bin
kiicikbas hayvanin dagitilacagl ongoriliyor. Hak sahibi her lireticiye bu kapsamda 95 disi ve 5 erkek kiiglikbas hayvan

temin edilmesi planlaniyor. Nisan 2026'da basvurulari baslayacak projede hayvan dagitimlarinin yilin ikinci yarisindan

itibaren baslamasi hedefleniyor.

Tarim Kefalet Destek Programi ile tarim sektoriine 30 milyar liralik tarimsal kredi saglanacak. Program 8 bankanin
katilimiyla basladi. Programin tanrim téreninde konusan Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli ilerleyen dénemlerde
hem butcenin artmasini hem de konuya ilgi duyan banka ve finans kuruluslarinin katihmini beklediklerini ifade etti.

Finansmanin yalnizca bir kaynak degil, ayni zamanda bir kaldira¢ da oldugunu vurguladi.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Aralik 2025'te aylik %1,3, yillik ise %33,2 artis kaydetti. Aylik artis seviyesi bir
onceki ay %1,8 olarak gergeklesmisti. Aralik ayinda tarimda kullanilan mal ve hizmetler %1,1, tarimsal yatirrma katki
saglayan mal ve hizmetler ise %2,3 artis kaydetti. Alt gruplar bazinda en fazla aylik artis %6,4 ile veteriner harcamalarinda

gorildi. Onu %2,4 artisla tohum ve dikim materyali ile %2,3 artisla malzemeler takip etti.

Agri'da Diyadin Jeotermal Isitmali Sera Organize Tarim Bélgesi'nin (OTB) altyapi ¢alismalari tamamlandi. Tarim ve Orman
Bakani ibrahim Yumakli'nin sosyal medyadan yaptigi aciklamaya gére OTB tam kapasiteye ulastiginda yilda 36 bin ton

Uretim gergeklestirecek. Projenin %75'i kadin olmak Gzere toplam 1.500 kisiye istihdam saglamasi hedefleniyor.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS), 2026 yilinda dogal gaz iletim sebekesine 26,5 milyar TL yatirirm yapacak.
Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun (EPDK) onayladigi yatirrm programi kapsaminda proje bazinda tahsis edilen

odenekler tavani asamayacak ve yatirim édenekleri yatirrm disi amaglarla kullanilamayacak.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



