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Kiiresel piyasalar haftanin ilk giiniinii kayda deger yiikselisle tamamladi. Yatirnmcilarin
odaginda ABD Baskani Donald Trump’in iran’a tanidigi Sal giinii ABD saatiyle 20.00’da

sona erecek son tarih dncesinde iran’la bir tiir anlasmaya varilabilecegine yonelik

Giinliik Degisimler

beklentiler yer aldi. Bagkan Trump giin icinde basina yaptig agiklamalarda net bir

yonlendirme yapmaktan kaginirken bir taraftan miizakerelerin seyrine iliskin iyimser Dolar/TL BIST 100
. R . . . . 457 = 00% B A 14%
mesajlar verdi, diger taraftan ise anlasma saglanamamasi halinde Sali gecesinden
itibaren iran’in sivil altyapisini hedef alan yogun bir bombardiman siirecinin TR2Y TR 10¥
. 0243 v -36 bp 3254 ¥ -19bp
baslayabilecegi uyarisinda bulundu. Ginin devaminda Iran’in 10 maddelik sart 6ne
. . . . . .. . DXY M D
sirmesinin ardindan dikkatler yeniden Baskan Trump’tan gelecek mesajlara yoneldi. e
1000 = 0,0% 4330 & 0,3%
Baskan Trump’in, iran’in yanitini dnemli bir gelisme olarak degerlendirmesi ve Amerikan
Altin (ons, $) ABD 10Y
kamuoyunun askerlerin geri déonmesini istedigini belirtmesi olumlu algilanirken, Sal 1650 ¥ -06% 433 ¥ bp
glinii uzlasma saglanamamasi halinde iran’in bir gece icinde yok edilebilecegini
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
soylemesi ise temkinli durusun korunmasina yol agti. 1098 & 07% 500 = 00%
Veri akisinda ABD’de Mart ayina iliskin hizmet sektorii ISM verisi dikkat ¢ekti. Veriler Bitcoin ($) Karbon (ton, €
69.833 & 4,5% 70,7 = 0,0%
bliyime goérinuminiin zayif seyretmesi ve enflasyon baskilarinin belirgin sekilde
hizlanmasi nedeniyle genel olarak olumsuz bir tablo ortaya koydu. Ote yandan ABD'de
ilk ceyrek bilango donemi yaklasirken jeopolitik risk ve makroekonomik belirsizliklere
ragmen finansal kuruluslarin iyi sonuglar agiklamasi bekleniyor.
Bu goriiniim altinda S&P 500 29 puanla %0,44 artisla 6.612 seviyesine yiikselirken esit
agirhikh S&P 500 de %0,43 primlendi. Dow Jones 165 puanla %0,36, Nasdag 100 147
puanla %0,61, Russell 2000 ise 10,6 puanla %0,42 yikseldi. Tahvil piyasasinda hareket
sinirli kalirken ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizleri yatay seyretti, 30 yillik tahvil faizi ise 2 baz
puan geriledi. Fed’e iliskin faiz beklentilerinde anlamli bir degisim gérilmezken dolar
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% I MSCl Tiirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 03% MSCl Gol 06%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCl Asy Pasifik 06%
Euro/Dolar 0,2%
MSCI Kuzey Amerika 0,4%
Dolar/Japon Y eni 0,0%
Dolar Endeksi 0,0% MSCl GOU Awupa 03%
Dolar/Brezilya Reali -0,2% MSCI Diinya 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.7% MSCl Avrupa 0,1%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,8% MSCl Latin Amerika 0.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Mart -92,4
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

endeksi de giinii yatay tamamladi. iran’la olasi bir anlasmaya dair iyimserlige ragmen Brent petrol fiyat %0,70 artarak
yaklasik 109,8 dolar seviyesine yiikseldi. Degerli metaller tarafinda altin %0,60 gerilerken glimiis %0,10 yiikseldi. Kripto
varliklarda ise Bitcoin %4,50’lik artisla 70 bin dolar seviyesine yaklasti. BIST 100 haftanin ilk giiniine ABD ile iran arasinda
ateskes temaslarinin stirdiigiine yonelik haberlerin destegiyle 33 puan artida basladi. Giin iginde 13.168 puani test eden

endeks seansi %1,36 primle 13.112 puandan tamamladi.

Bugiin kiiresel tarafta gelismis ekonomilerin Mart ayi nihai hizmet PMI verileri mercek altinda olacak. Gline Japonya’da
beklentilerin altinda kalan hanehalki harcamalari verisiyle baslanirken giiniin devaminda Almanya, ingiltere ve Euro Bélgesi

hizmet PMI verileri ile ABD’de dayanikli mal siparisleri verisi takip edilecek.

TCMB Mart ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Mart ayinda tiiketici enflasyonunda, jeopolitik gelismelere bagh
olarak enerji fiyatlari ve bunun ulastirma hizmetlerine olan yansimalarinin 6ne c¢iktigi ifade edildi. Yilin ilk iki ayinda gida
enflasyonunda gozlenen yiliksek seyrin Mart ayinda hiz kestigi, mevsimsel etkilerden arindirildiginda aylk hizmet
enflasyonunun jeopolitik gelismelerle gliclenen ulastirma fiyatlari kaynakli olarak ylksek seyrini korudugu belirtildi. Esel
mobil uygulamasinin tiiketici fiyatlan tGzerinde sinirlayici bir etki olustururken, vergi disi derlenen tretici fiyatlarinin kiiresel
gelismelerden daha fazla etkilendigine vurgu yapildi. Bu gériinim altinda, Mart ayinda aylk bazda tiketici enflasyonunun

ana egiliminin geriledigi kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarim ve Orman Bakanligi 7-11 Nisan tarihleri arasi beklenen olumsuz hava kosullari nedeniyle ciftcileri "zirai don"
riskine karsi acil koduyla uyardi. Bakanlik "tarimsal Gretimin strekliliginin korunmasi ve olasi kayiplarin asgari diizeye
indirilmesi amaciyla, Ureticilerimizin zirai don riskine karsi gerekli tedbirleri almalari 6nem arz etmektedir" uyarisinda
bulundu. Olumsuz hava kosullarindan etkilenen (reticilerin gerekli tespitlerin yapilmasi igin Tarim ve Orman il ve lige
Midiirlikleri ile irtibata gecmeleri, tarim sigortasi bulunan (reticilerin ise TARSIM'e miiracaat etmeleri gerektigi

hatirlatildi.

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum istanbul kentsel déniisiim kredisine iliskin detaylari paylasti.
Bakan Kurum'un paylasimina gére Diinya Bankasi finansmaniyla vyiiriitilen "iklim ve Afetlere Dayanikli Sehirler
Projesi" (IADSP) kapsaminda 3 milyon liraya varan kentsel déniisiim kredisinden faydalanilabilecek. Kredi ilk yil 6demesiz,
180 ay vade ve 0,69 faiz oraniyla sunulacak. Bakan Kurum'un agiklamasina gére proje kapsaminda bazi gruplara faiz

indirimi imkani da sunulacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



