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Sah giiniinde kiiresel piyasalarin seyri iran’a iliskin haber akisinin etkisiyle oldukga
oynak bir goriinim sergiledi. Yatirimcilar savasin gidisatina dair haber akisini

fiyatlamaya calisirken sabah saatlerinde ABD Savunma Bakani Pete Hegseth'in

Giinliik Degisimler
Pentagon’daki agiklamalarinda gilin icinde ¢atismalarin en sert evresinin
yasanabilecegini belirtmesi kisa sireli rahatsizlik yarath. Ancak bu séylemin piyasalar Dolar/TL BIST 100
L . o L o o = 00% BI6 A 37%
Gzerindeki baskisi kalici olmadi ve glinin devaminda riskli varliklarda bu endisenin
biyuk o6l¢ide bertaraf edildigi goruldi. ABD Enerji Bakani Chris Wrightin ABD TR2Y TR 10¥
3843 W -165bp 3147 ¥ -87 bp
Donanmasi’'nin Hiirmiz Bogazi’'ndan gegen bir petrol tankerine eslik ettigi yonindeki
. o .. DXY MSCI Diinya
acitklamalarinin ise gercek olmadigi anlasildi. Basina yansiyan haberlere gére ABD
98 ¥ -0,4% 4438 & 0,5%
Donanmasi, mevcut saldiri tehdidinin yiliksekligi nedeniyle su asamada bu tir
. Altin (ons, $) ABD 10Y
operasyonlari istlenmek istemiyor. Fiyatlamalarda asil belirleyici unsur Iranin Hirmiiz 512 A& 10% 416 & 6bp
Bogazi’'na mayin yerlestiriyor olabilecegine isaret eden haber akisi oldu. ABD Baskani
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
Donald Trump da iran’in mayin désedigine iliskin net bir rapor bulunmadigini ifade etti 878 ¥ -113% 28 ¥ 35%
ancak buna ragmen Tahran yonetimine yerlestirilmis olabilecek unsurlari kaldirma Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
cagrisinda bulunmasi piyasada bu riskin tamamen ortadan kalkmadigi yoninde bir algr ~ °®0 4 2% ns 4 2%
yarath. Beyaz Saray'in israil'den iran’in petrol altyapisina saldirmaktan kaginmasini
istedigini belirten haber ise giliniin son boliminde piyasa hissiyatini bir miktar
rahatlatt.
Jeopolitik gelismelerin disinda giiniin dikkat ¢eken bir diger bashg makroekonomik
veriler ile teknoloji hisselerindeki sektor i¢i ayrisma oldu. Cin’in ticaret verileri ile
ABD’de agiklanan ikinci el konut satiglari piyasa beklentilerinin izerinde gergekleserek
blylime goérinimine destek verdi. Teknoloji cephesinde ise yari iletken ve donanim
bileseni Ureticileri glicli performans gosterirken, yazilim hisselerinde belirgin bir zayiflik
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras I 0,0% MSCl Tiirkiye _
JP Morgan GOU Endeksi 0,6% MSCl ol 3,4%
Dolar/Japon Yeni 0,3% MSCl Asya Pasifik 33%
Euro/Dolar 0,0% .
MSCI GOU Avrupa 31%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
Dolar Endesi 04% MSCl Latin Amerika 27%
Dolar/Meks ka Pesosu -0,1% MSCI Avrupa 1,8%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI Diinya 0,5%
DolarEndeki il MSCI Kuzey Amerika -0,2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Ocak %1,7
ABD TUFE (aylik degisim) Subat %0,3 %0,2

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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izlendi. Bu ayrismada, gelecek hafta yapilacak Nvidia GTC etkinligi (GPU Technology Conference) ile Micron'un finansal

sonuglarinin ozellikle ¢ip ve bilesen sirketleri lehine olumlu beklenti olusturmasi etkili oldu.

Piyasa kapanislarina bakildiginda S&P 500 diin giinii 15 puan ve %0,21 kayipla 6.782 seviyesinde tamamlarken giin
icindeki zirve 6.844 puan oldu. Esit agirlikli S&P 500 ise 66 puan ve %0,82 oraninda geriledi. Dow Jones 34 puan ve %0,07
diserken Russell 2000, 6 puan ve %0,22 deger kaybetti. Nasdaqg 100 ise yataya yakin seyretti. ABD tahvil piyasasinda satis
baskisi gozlenirken getiri egrisinin genelinde faizler yaklasik 5 ila 7 baz puan yikseldi. Fed'in faiz patikasina yonelik
beklentilerde anlamli bir degisim yasanmadi; yatirimcilar bir sonraki faiz indiriminin 29 Temmuz mu yoksa 16 Eylil
toplantisinda mi gelecegini tartismayi surdiirirken yilin tamami igin fiyatlanan toplam gevseme yaklasik 40 baz puan
diizeyinde kaldi. Dolar endeksi %0,40 gerilerken, Brent petrol %11,30 dusisle 88 dolar seviyesinin altina ¢ekildi. Petrol
fiyatlarinin yaklasik 81 dolarlik dip seviyeden toparlanmasi dikkat ¢ekti. Glvenli liman talebinin etkisiyle altin %1,0, gimds
ise %1,6 yiikseldi. Bitcoin de %1,80 prim yaparak 70 bin dolar seviyesini asti. BIST 100 diinkii islemlere 250 puanlik belirgin
bir primle giris yapti. Gin boyunca alicili gériinimiin glic kazanmasiyla birlikte endeks 13.120 puan seviyesine kadar

yiikseldi. BIST 100 seansi %3,73 oraninda oldukca kuvvetli bir deger kazanciyla 13.176 puandan tamamladi.

Yurt ici veri takviminde Ocak ayina ait perakende satiglar verisi 6ne ¢ikiyor. Diin aciklanan Ocak ayi sanayi tretimi verileri
ise hem aylik hem de yillik bazda daralmaya isaret etti. Kiiresel tarafta bugiin ABD ve Almanya'nin Subat ayi tiketici

enflasyon verileri izlenecek.

Sanayi Uretimi 2026 yilina zayif bir baslangi¢ yapti. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore toplam sanayi
Uretimi Ocak’ta bir 6nceki aya gore %2,8 daraldi. Takvim etkisinden arindiriimis verilere goére de yillik bazda sanayi tGretimi
%1,8 disls kaydetti. Ana faaliyet kollarinin genelinde aylhk bazda diistis gorildi. Ara mali, dayanikl, dayaniksiz tiketim
mali ve sermaye mal Gretimi aylik bazda sirasiyla %4,2, %6,9, %0,1 ve %3,9 azaldi. Enerji liretiminde ise %2,1’lik yikselis
kaydedildi. Toplam 24 alt faaliyet kolunun 16’sinda iiretimin daraldigi, 8’inde ise yiikseldigi gériildii. Ote yandan, imalat
sanayi alt faaliyet kollarinda aylik bazda medyan tretim degisimi Ocak’ta -%2,1 seviyesinde gercekleserek dnceki aya gore

bozulma kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Fransa’da dizenlenen Nikleer Enerji Zirvesi’nde, Turkiye’nin de aralarinda oldugu 27 ilke nikleer enerjinin
finansmanina iliskin ortak bildiri yayimladi. Bildiri sorumlu bir sekilde kullanildiginda, niikleer enerjinin enerji glivenligine
ve ekonomik kalkinma ¢abalarina katki saglayabilecegini belirtirken, niikleer enerji projeleri igin yeterli, dngorilebilir ve
cesitlendirilmis finansman saglanmasinin 6nemini vurguluyor. Zirvede konusan Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen, Avrupa’nin elektrik Uretiminde nlkleer enerjinin payinin azalmasini “stratejik hata” olarak
degerlendirdi. Baskan von der Leyen, Avrupa’nin yerli enerji kaynaklarinin yenilenebilir enerji ve niikleer enerji oldugunu
belirtirken, bu kaynaklar ile elektrigin hem hanehalki hem sanayi icin uygun fiyath hale gelebilecegini vurguladi. Bu
dogrultuda, yenilik¢i niikleer enerji teknolojilerine yonelik 6zel yatirimlari desteklemek igin 200 milyon euroluk bir garanti
olusturulacagini belirtti. Ayni etkinlige katilim saglayan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ise Tirkiye' nin
elektrik Gretiminde yenilenebilir enerjinin payir hizla artarken, giivenli ve direngli bir sebeke icin nikleer enerjinin

dengeleyici rol oynayacagini vurguladi. ilk niikleer gii¢c santralinin bu yilin sonunda faaliyete gecmesinin beklendigini
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hatirlatan Bakan Bayraktar, COP31’in enerji donusiimu, iklim ve temiz enerji teknolojileri konusunda uluslararasi is birligini

ilerletmek icin dnemli bir firsat olacagini ekledi.

Yilin ilk gayri resmi COP toplantilari istisare toplantisi bugiin
gergeklestirecek. Toplantida COP30’un kazanimlarinin deger-
lendirilmesi ve COP31’e dogru ilerlerken 6niimlzdeki sirecin ele
alinmasi amaglaniyor. istisareler ¢evrim ici (sanal) olarak
gerceklestirilecek ve tiim taraflara, miizakere gruplarinin baskan ve

koordinatorlerine agik olacak. Toplantinin es baskanlari tarafindan

hazirlanacak 6zet metin daha sonra paylasilacak. ®



TSKB

Glndem | 11 Mart 2026 4

TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
43
56
52 4
a8
44 39
40
36 37
32 35
28
24 33
20
6 31
12 29
8
4 z Not: Ertesi giin valérlu - Kapanis - Bilesik Faiz
Mm e N M Mmoo $ T T T LT T oy N W 1 O © : g panis §
TRgIRRITIEIR AR TR AL 2
§5:5 88552835852 88% 2 Villik 3 Villik 5 Vil 10 Vil
Borglanma Borg Verme Politika Faizi AOFM Son 1 Hafta Once 1Ay Once == == 2024 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (29/12/2023=100) Ulusal Hisse Endeksleri (29/12/2023=100)

160
250
150
230
140 210
130 190
120 170
110 150
100 130
920 110
80 90 T T T T T T T T T T T T T
$ 3 3 ¥ 3 T & &8 8 % 17 8 8 8 I % 3 S ¥ T 8 ¥ o8 2 o8 8 8 8
© = > = © = > = © = s 5 > £ > L] g8 H 4 € > 8 Ji] 5
§ § § F & £ 8 5 &8 F %2 £ 8§ % s £ £ & % 2 8 2 § &8 & 2 8 2
e TRY 7 AR e BRL e RUB s U100 e XUQ30 e XBANK e XUSIN
Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
108 4,7
400
380 4,5
360
340 104 43
320
300 41
280
100 39
260
240 3,7
220
200 T T T T T T T T T T 9 T T T T T T T T T T T 35
I 0§ ¥ 8 & 28 5 8 8 8 8 4 2 82 8% 2 2 8 2 2 17 8 8 8
E = § 8§ 5 z E > & sz s 5 2 » % £ 2 T =T 8§ £ g§ 38 3
& & < 8§ 2 3 g ¢ 2 & =z s =2 § =z g ¥ 4 oW o< & 5§ 3 =
e Dolar Endeksi == ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%, sag eksen)
MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
170 4,5
160
4,0
150
140 3,5
130 3,0
120
110 25
100 2,0
90 T 15
< < < <« < < wn wn wn v wn wn o o . T T T T T
;;;gg;g:;gg;;g 5 &8 & & % & 8 8 8 8 & 8 §
> x - w - ] © -
s 2 & g c = =z g ° = 5 2 § 8 § 2 & & & £ 8§ 3 &
e MSCI Diinya e MSCI GOU e MISCI TR S ofr - 3 aylik Sofr-6 aylik ====Euribor - 3 ayllk === Euribor - 6 aylik

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



