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Cargamba giinii kiiresel pay piyasalarinda belirgin satis baskisi izlendi. Bu zayif
goriiniimde Orta Dogu’da artan jeopolitik tansiyon ana belirleyici oldu. iran’daki biyiik

bir dogal gaz sahasina dizenlenen saldirinin ardindan Tahran'in bolgedeki enerji

Giinliik Degisimler

altyapilarini hedef almasi risk algisini daha da bozdu. Makroekonomik tarafta ise ABD'de

beklentilerin oldukga lzerinde gelen Uretici fiyat endeksi verisi ABD ekonomisinde savas Dolar/TL BIST 100
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oncesinde de fiyat baskilarinin canli kaldigini ortaya koydu. Son agiklanan veriler birlikte
ele alindiginda 6 Mart tarihli Subat istihdam raporu, 11 Mart'taki Subat TUFE verisi, 13 R TR10Y
40,48 & 48 bp 32,92 & 60 bp
Mart’ta yayimlanan Ocak bireysel tilketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ve dordiinct
.. DXY MSCI Dii
ceyrek blyiime revizyonu ile en son yayimlanan 18 Mart'taki Subat UFE verisi blyime e
100,1 & 0,5% 4341 ¥ -1,0%
ve istihdam goriiniimiinde ivme kaybina isaret ederken enflasyon dinamiklerinin %2
Altin (ons, $) ABD 10Y
hedefinin lizerinde kalmayi strdlirdiglinii gésterdi. 1819 37% 47 & Tbp
ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentilere paralel sekilde politika faizini %3,50 - %3,75 Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
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araliginda sabit birakti. 11 Gye faizi sabit birakma lehine oy kullanirken, Stephen Miran
25 baz puanlik indirim lehinde tercih yapt. Karar metninde ekonomik gériiniime iliskin Bitcoin ($) Karbon (ton, €
71228 W -4,4% 646 W -1,2%
genel cercevenin biylik 6l¢lide korundugu gorildi. Son donemki zayif istihdam ve
yuksek enflasyon verilerine karsin metinde kapsaml bir degisiklik yapiimamasi dikkat
cekti. istihdam cephesindeki ifade ise sinirli bicimde giincellendi. Onceki metinde is
artislarinin zayif kaldigi ve issizlik oraninda istikrar yoninde bazi isaretler oldugu
belirtilirken, yeni metinde istihdam artisinin disik seyrettigi ve issizlik oraninin son
aylarda biyiik 6lclide yatay kaldig1 vurgulandi.
Fed faiz karar beklentiler dahilinde gelse de yayimlanan projeksiyonlarda biiyiime ve
enflasyon tahminlerinin yukan ¢ekildigi gorildii. Fed’'in hem buyime hem de PCE
tahminlerini yukari yonli revize etmesine karsin faiz patikasini gosteren noktasal
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi | 0,1% MSCI Tiirkiye -
Dolar/Giiney Afrika Rand1 19% MSCI Asya Pasifik 1,7%
Dolar/Brezilya Reali 1,4% MSCl 6ol 15%
Dolar/Mekska Pesosu 1.2%
MSCIA
Dolar Endeksi 0,5% W hwnpa i
Dolar Endeksi 05% MSCI Latin Amerika -0,9%
Euro/Dolar 0,0% MSCI Diinya -1,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl Kuzey Amerika -14%
JP Morgan GOU Endeksi -1,0% MSC1 GOU Avwupa 6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ingiltere BoE Faiz Karari Mart %3,75 %3,75
Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (deposit rate) Mart %2,0 %2,0
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tahminlerde degisiklige gitmemesi bazi soru isaretleri yarath. Ozellikle 2027 sonuna kadar toplamda 50 baz puanlik faiz
indirimi beklentisinin korunmasi dikkat ¢ekti. Orta Dogu kaynakl enerji sokunun derinlesme ihtimali ve Fed'in yukari revize
ettigi enflasyon tahminlerine karsin faiz indirim beklentilerini tamamen terk etmemesi 6niimiizdeki donemde piyasalarda

oynakligin yuksek kalabilecegine isaret ediyor.

Carsamba giinkii islemlerde S&P 500 91 puan ve %1,36 gerilerken esit agirlikh S&P 500 %1,29 diistii. Dow Jones 768
puan ve %1,63, Nasdaq 100 355 puan ve %1,43, Russell 2000 ise 41 puan ve %1,64 deger kaybetti. ABD tahvil piyasasinda
da satiglar 6ne ¢ikt. Enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle getiri egrisinin genelinde faizler 4 ila 8 baz puan arth. Faiz
indirimi beklentileri de daha sahin bir hatta kaydi. Sali glinii piyasa bu yil i¢in yaklasik 22 baz puanlik indirim fiyatlarken
bugiin bu beklenti 12 baz puana kadar geriledi. Bu degisimde asil unsur Fed karari degil petrol fiyatlarindaki sert artis oldu.
Dolar endeksi %0,5 yiikselirken Brent petrol %3,8 primle yaklasik 107 dolar seviyesini asti. Altin %3,7, gimus ise %4,3
diistii. Bitcoin %4,4 gerileyerek yaklasik 71 bin dolar seviyesine indi. BiST 100 ise 103 puan diiserek %0,78 kayipla 13.115

seviyesine geriledi.

Yeni giinde Japonya Merkez Bankasi politika faizini degistirmeyerek %0,75 seviyesinde tutma karari aldi. Karar 8’e karsi
1 oyla alindi. Banka, ekonomide ilimh toparlanmanin siirdiglinu belirtirken Orta Dogu'daki gerilim ve yikselen petrol
fiyatlarinin gériiniim agisindan yakindan izlenecegini, goriinUm projeksiyonlarla uyumlu gergeklesirse parasal sikilik
derecesinin kademeli olarak artirlmaya devam edilebilecegini vurguladi. Giiniin geri kalaninda Avrupa, ingiltere ve isvigre

merkez bankalarinin agiklayacagi faiz kararlari mercek altinda olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) yilin ilk ayinda aylk %3,9, yillik ise %30,6 artis kaydetti. Aylik artis seviyesi Aralik
ayinda %1,3 seviyesinde kaydedilmisti. Ocak 2026'da tarimda kullanilan mal ve hizmetler aylik %4,1, tarimsal yatirima katki
saglayan mal ve hizmetler ise aylik %2,6 artis kaydetti. Bu ay alt gruplar bazinda en fazla aylk artis %13,3 ile diger mal ve
hizmetlerde gorilirken onu %10,6 ile veteriner harcamalari ve %9,2 ile binalar takip etti. Glibre ve toprak gelistiricilerde
fiyat degisimi bu ay %1,6 seviyesinde kaydedildi. Oniimiizdeki dénem verilerinde ABD-iran savasinin giibre fiyatlar

Uzerinde yarattigi baskinin yansimalarini gormek mimkiin olabilir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tirkiye’'nin dogal gaz ve petrol arzinda su an igin bir sikint
olmadigini belirtti. Tirkiye’nin Hirmiz Bogazi’'na bagimliligi olmadigini vurgulayan Bakan Bayraktar, kiiresel gelismelerin
enerji fiyatlarina etkisi olup olmayacaginin Nisan ayinda degerlendirilecegini ekledi. Turkiye'nin 12 ayri (lkeden
sivilastiriimis dogal gaz (LNG) tedarik ettigini belirten Bakan Bayraktar, Kanada ile LNG ve nikleer enerji anlasmalarinin da

masada oldugu soyledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



