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Kiiresel hisse senedi endeksleri giin ici zirvelerinin altinda kapanis yapmis olsa da
piyasalar iran savasinda oniimiizdeki giinlerde bir normallesme ya da uzlasma

ihtimalinin belirmesiyle Subat basindan bu yana en sert yiikselisini gergeklestirdi.

Giinliik Degisimler

Ancak bu iyimserligin oldukg¢a sinirli ve kirilgan kaldig goérildi. ABD Baskani Donald

Trump’in gegen hafta cuma ginl catismanin sona ermeye yaklastigini soylemesi, Dolar/TL BIST 100
L . L M3 = 00% 31684 09%
cumartesi giini sert tehditlerde bulunmasi ve pazartesi glinii de taraflarin arasinda
goriismelerin son derece olumlu gectigini belirtmesi, buna karsilik iran tarafindan gelen R TR10Y
43,02 & 181 bp 34,26 & 87bp
yalanlamalar piyasanin net bir yon konusunda ikna olmasini engelledi. Diin satis yonla
isyon t tirimail ts tarafind Ima istahi zayiflarken, yiikseli o edpme
pozisyon taslyan yatinmcilarin satis tarafinda israrci olma istahi zayiflarken, yiikselis 90 v o am e o
beklentisi tasiyan yatirnmcilarin da harekete glicli bicimde katilmak konusunda halen
Altin (ons, $) ABD 10Y
temkinli davrandigi gorilda. 0T Y 19% 438 ¥ abp
Bu goriinim altinda S&P 500 75 puanhk yiikselisle %1,15 deger kazanarak 6.581 Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
L. . . . . . . 99 ¥ -109% 298 ¥ 35%
seviyesinde kapanirken giin ici en yiiksek seviye 6.651 olarak gergeklesti. Endeksin esit
agirhikh versiyonu da %1,1 artis kaydetti. Dow Jones 631 puanla %1,38 yiikselirken, Bitcoin $) Karbon {ton, €)
70.899 & 1,2% 679 & 2,4%
Nasdaq 100, 290 puanla %1,22 primlendi. Russell 2000 ise 55,8 puanlhk artisla %2,29
yukselerek daha giicli bir performans sergiledi. ABD tahvillerinde pazartesi glini alicil
bir seyir izlense de hareket sinirli kaldi ve getiri egrisi boyunca faizler 3 ila 7 baz puan
geriledi. Dolar endeksi %0,7 diserken, Brent petrol %10,9 gerileyerek 100 dolarin altina
indi. Altin %1,9 daha deger kaybederek 4.407 dolar seviyesine ¢ekilirken gimus ise %1,6
yiikseldi. Bitcoin ise %1,2 artisla 71 bin dolar seviyesine yaklasti. Yurtici tarafta ise BIST
100 giinli %0,92 artisla 13.168 seviyesinden kapatt.
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0,0% MSCI Tiirkiye -
JP Morgan GOU Endeksi 0,7% MSCI Latin Amerika 3,0%
Dolarapon Yer 0% MSCI Kuzey Amerika 1,2%
Euro/Dolar 0,0%
MSCI Dii
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% Sl Diya i
Dolar Endeksi 07% MSCl Avrupa 0,6%
Dolar Endeksi 0,7% MSCI GOU Avrupa 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Randi 13% MSCl GO0 -3,0%
Dolar/Brezilya Reali -1,5% MSCl Asya Pasifik 3,5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mart %73,5
Euro Bolgesi imalat PMI Mart 51,9

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Bugiin yurticinde Mart ay1 imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel sektor giiven endeksi verileri takip edilecek. Yurt

disi tarafta ise Japonya’dan gelen beklenti alti enflasyon verileriyle basladigimiz glinde gelismis tlke Mart ay1 6ncti PMl’lari

on planda olacak.

Tiiketici giiven endeksi Mart ayinda geriledi. Endeks Subat ayindaki 85,7 seviyesinden 85,0’a indi. Mevcut donemde

hanenin maddi durumu alt endeksi yikselis kaydederken, diger alt endekslerin genelinde dusiis goruldi.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Subat ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢

borg stoku bir dnceki ay seviyesine gore 67 milyar TL artisla 8,7 trilyon TLl'ye c¢ikti. Ayni donemde dis borg stoku da 64

milyar TL ylkselirken, toplam stok 14,4 trilyon TL oldu. Stok icerisinde doviz cinsi olanlarin payi ise %52,9 seviyesinde

gerceklesti.

Mart ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde diisiis siirdii. 13 Mart haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri haftalk

bazda yaklasik 7,3 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 0,6 milyar dolar gerileme kaydetti. Béylece briit rezervler 189,6

milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 13 Mart haftasinda 78,8 milyar dolardan 69,0 milyar dolara geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 13 Mart
haftasinda negatif bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur
etkilerinden arindirilmis  verilerine gore, yurtdisi
yerlesikler 13 Mart’ta biten haftada 321,8 milyon dolar
karsihgl Tirk hisse senedi satisi yaparken, devlet ig
borglanma senetlerinde de (DIBS) portféylerini 2 milyar
877,8 milyon dolar azalttilar. Ozel sektér tahvillerindeki
38,5 milyon dolarlik satisla birlikte toplamda 3 milyar

238,1 milyon dolarhk Tirk finansal varlik satisi yapilmis
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 648,2

milyon dolar artisa isaret etti.

13 Mart’ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci
para (YP) mevduatlarn yaklasik 1,2 milyar dolar diigiis
gosterdi. TCMB'nin verilerine gore, haftalik bazda parite
etkisinden arindiriimis hanehalki YP mevduati yaklasik 0,7
milyar dolar, tiizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden
arindirilmis olarak yaklasik 0,2 milyar dolar gerileme

kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Sektori Parite Etkisinden Arindinilmig YP Mevduat Degisimi

(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Turkcell, 5G ve yeni nesil iletisim teknolojileri yatirrmlarinda kullanilmak {izere 14 bankanin katihmiyla bir milyar dolarlik

murabaha sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. islem, yillik SOFR + %1,95 kar payi ve komisyonlar dahil yillik toplam

6.Mar.26
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Sirket ve Sektor Haberleri

SOFR + %2,14 maliyet oraniyla fiyatlandi. Nihai vadesi 7 yil olarak belirlenen kredinin ilk iki yili anapara geri 6demesiz

olarak yapilandirildi.

vabanci Ziyaretci Girisleri GSrinami
Kiiltiir ve Turizm Bakanhg verilerine gére, Tiirkiye Subat’ta : 0%
2,13 milyon yabanac ziyaretgi agirladi. S6z konusu rakam, bir 0
onceki yilin ayni ayina gére %2,1 diisiise isaret etti. Sinir girisleri :2 j‘;’
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gostermis oldu. Yilin ilk 2 ayinda ulasilan toplam 4,37 milyonluk o
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yabanci ziyaretgi sayisi 2025’in ayni dénemine gore %0,7 artisa

I Son 12 ay (milyon) = Son 3 ay kiimiilatif deg. % (sag eksen)

isaret etti.

Kaynak: Kultlr ve Turizm Bakanligl, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Fransiz gida sirketi Danone, bitki bazh 6giin, icecek ve takviye iiriinleri gelistiren ingiltere merkezli Huel'i 1 milyar euroya

satin almak icin anlagmaya vardi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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MSCl Hisse Endeksleri (29/12/2023=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



