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Diin haber akisi bir yandan savasin seyrine, diger yandan da bunun ekonomi
izerindeki etkilerine ve ABD siyasetindeki yansimalarina odakland. Ozellikle 6ncii PMI

verileri biyime ve enflasyon dengesinde bozulmanin derinlestigine isaret ederken, ABD

Giinliik Degisimler

Baskani Donald Trump’in onay oraninin %36 ile yeni en disik seviyesine indigi gorildi.

Piyasalarda genel kanaat ABD ile iran arasindaki temaslardan yakin vadede elle tutulur Dolar/TL BIST 100
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bir sonug ¢ikmasinin zor oldugu yoéniinde. Bu ihtiyath durusun temelinde ¢atismalarin
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tasiyor. Savasin ¢ok daha yikici bir esige yaklasmis olmasi nedeniyle Baskan Trump'in
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tansiyonu disirmeye donik daha belirgin adimlar atma ihtimali yiiksek gériniyor. Bu 1045 & 46% 28 ¥ 35%
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Veri akigi tarafinda ABD’de agiklanan oncii PMI gostergeleri Orta Dogu’daki
gelismelerin ekonomik etkileri hissedilir hale gelirken daha zayif biiyime ile daha
yiiksek enflasyonun ayni anda yasandigi olumsuz bir tabloya isaret etti. Ozellikle
hizmetler tarafindaki baski nedeniyle ekonomik faaliyet son 11 ayin en diisiik diizeyine
gerilerken maliyet baskilarinin da canli kaldig1 gorildi. PMI verilerine gore ortalama
girdi maliyetleri son on ayin en hizli aylik artisini kaydederken, bu goériinim satis
fiyatlarina da yansidi ve Agustos 2022’den bu yana en sert artigslardan biri gorildi. Euro
Bolgesi'nde bilesik PMI Mart ayinda 51,9dan 50,5’e gerileyerek biyimenin
zayifladigina isaret ederken maliyet baskilarindaki hizlanma stagflasyon endisesini
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

giiclendirdi. ingiltere’de ise bilesik PMI 53,7’den 51,0’a indi ve girdi maliyetleri 1992’den bu yana en sert artigi kaydetti.
Japonya tarafinda da ivme kaybi belirgindi. Bilesik PMI 53,9’dan 52,5’e gerilerken hem imalat hem hizmetlerde

momentumun zayifladigi goralda.

Piyasa fiyatlamalarinin ana belirleyicisi yine Orta Dogu kaynakh gelismeler oldu ve piyasalarda diinkii seyir karisik kaldi.
S&P 500 25 puan gerileyerek %0,37 diuslsle 6.556 puanda kapanirken gilin igi zirve 6.595 seviyesinde olustu. Dow Jones 84
puanla %0,18 diisis kaydederken Nasdaq 100 186 puanla %0,84 deger kaybetti. Buna karsilik esit agirlikh S&P 500 %0,12
yukseldi, Russell 2000 ise 11,2 puanla %0,45 artis gosterdi. Tahvil piyasasinda satis baskisi belirgindi ve egri boyunca
getiriler 3 ila 7 baz puan yukseldi. Dolar endeksi %0,50 yiikselirken, Brent petrol pazartesi giinkl yaklasik %11’lik sert geri
cekilmenin bir kismini telafi ederek %4,60 primlendi. Altin %1,60 artarken gimds ise %0,60 ylkseldi. Bitcoin ise yaklasik 70
bin dolara inerek %1,20 deger kaybetti. BiST 100 diinkii seansa 64 puanlk kayipla baslangi¢ yapt. Giin icinde satis
baskisinin hiz kazanmasiyla birlikte 12.909 puan seviyesine kadar geri ¢ekilen endeks kapanista %1,8 deger kaybederek

12.930 puanda giinii tamamladi.

Bugiin yurt icinde Ocak ayi uluslararasi yatirirm pozisyonu ve Mart ayi sektérel enflasyon beklentileri rakamlari 6ne
¢ikacak. Kiiresel tarafta ise Almanya’da Mart ay! ifo is iklimi giiven endeksi ile ingiltere’de Subat ayi tiiketici enflasyonu

verileri mercek altinda olacak.

Mart ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel sektor giiven endeksinde disiis goériildii. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis verilere goére kapasite kullanim orani Mart'ta %73,5’ten %73,3’e, reel sektor giiven endeksi de

104,1’den 101,0’a geriledi.

TCMB Ocak ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku 2026 yili Ocak ayi itibariyla
2025 yil sonuna gore yaklasik 6,0 milyar dolar ylkselerek 173,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Orijinal vadesine

bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Ocak ayi itibariyla 239,0 milyar dolar olarak kaydedildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Rusya Tarim Bakanligi, amonyum nitrat giibresinin ihracatinin 21 Nisan'a kadar gegici olarak durduruldugunu agikladi.
Aciklamada, kararin Rus ciftgileri korumaya yoénelik oldugu ve ihtiya¢ duyulmasi durumunda azot giibre ihracatinda da
benzer bir kisitlamaya gidilecegi belirtildi. Rusya’nin genel glibre ihracatinda 6nde gelen bir tlke oldugu distnilirse giibre

fiyatlarina dair endiselerin artmasi muhtemel gériintyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tiirkiye’nin dogal gaz depolama tesislerinin doluluk oraninin %71
oldugunu belirtti. Bu agiklamaya gore Tirkiye'nin depolarinda yaklasik 5 milyar metrekiip (bcm) dogal gaz bulunuyor.
Bakan Bayraktar, bu dogrultuda dogal gaz arzinda bir sikinti olmadigini vurgularken, iran’dan Tiirkiye’ye dogal gaz akisinin

da devam ettigini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



