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Cuma giinii kiiresel hisse piyasalarindaki satis egilimi derinlesti. Savasin basladigi 28
Subat’tan bu yana bakildiginda S&P 500’de zirveden dibe kayip yaklasik %6’ya ulasirken
ayni donemde Brent petrolde %55’lik yukselis ve 10 yillik tahvil faizlerinde 45 baz
puanlk artis gorilmesi, jeopolitik gerilimin artik yalnizca risk istahini degil ayni zamanda
enflasyon ve faiz goriiniimiint de belirgin bicimde bozdugunu ortaya koyuyor. Cuma
gunki zayif seyrin arkasinda, ABD Baskani Donald Trump y6netiminin Harg Adasrnin
kontrol altina alinmasi secenegini degerlendirdigine dair iddialar, iran’in kendisine
yonelik saldirilar sirdGgl sirece Hiarmiz Bogaz’'nin yeniden acilmasini gorismeye
yanasmadigina iliskin soylemler ve Pentagon’un kara giicli konuslandirilmasina yonelik
kapsaml hazirlik yaptigina dair degerlendirmeler yer aldi. Ancak haberlerin iceriginden
cok, catismanin siresine iliskin piyasa algisindaki degisimin etkisi daha yiiksek oldu. ilk
asamada yatirimcilar daha sinirli ve kisa dmrli bir operasyon ihtimalini 6ne ¢ikarirken
artik gatismanin birka¢ haftada sona ermeyip aylar boyunca sirebilecegi endisesi daha
baskin hale geliyor. Bu acidan ABD Kongresi ¢evresinde konusulan 200 milyar dolarlik
ilave bitce ihtiyaci da slirecin haftalarla degil aylarla 6lctildUgi bir senaryoya isaret
ediyor. Enerji cephesinde yapilan uyarilar da gérinimi agirlastirlyor. Mevcut gerilimin
tarihi olgekte bir enerji arz soku yaratabilecegi ve gcatisma hemen sona erse bile petrol
ve dogal gaz akislarinin tam kapasiteyle toparlanmasinin alti aydan uzun sirebilecegi
gorisl piyasadaki temkinli durusu giglendiriyor. Bu kapsamda ABD Hazine Bakanhigrnin
petrol fiyatlarini asagi cekmek amaciyla denizde bulunan iran petroliiniin satisina 30
glin slreyle izin veren kritik karariyla haftaya baslanacak olsa da enerji piyasalarindaki

temkinli hava korunuyor.
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Tiiketici Giiven Endeksi Mart 85,7
Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Subat 14.264

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Persembe giinii veri akisinda odak biiyiik merkez bankalarinin agikladigi para politikasi kararlarindaydi. Japonya Merkez
Bankasl, isvigre Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasrnin karar metinlerinde, Orta Dogu
kaynakl belirsizliklerin enerji fiyatlari Gizerindeki yukari yonlu etkisi ile enflasyonun beklenenden daha kati bir gérinim
alabilecegine dair degerlendirmeler 6ne ¢ikti. S6z konusu toplantilarda ayni hafta gergeklestirilen ABD Merkez Bankasrina
paralel sekilde politika faizleri degistirilmedi. Bir sonraki glin agiklanan Cin Merkez Bankasr'nin temel kredi faiz orani karari
da bu genel tabloyla uyumlu bir ¢erceve sundu ve faiz oranlari sabit birakildi. Japonya Merkez Bankasi disindaki merkez
bankalarinin faiz indirim siirecine uzun slre ara verebilecegi, hatta gerekmesi halinde yeniden faiz artirrmi segenegini

glindeme alabilecegi yoniindeki kaygilar ise piyasalardaki satis baskisinin siirmesine neden oldu.

Varlik fiyatlamalari da bu bozulmayi net bicimde yansith. Cuma gini hisse senetlerinde genis tabanh ve sert satislar
izlendi. Kapanislar gin ici dip seviyelerin bir miktar tGzerinde gerceklesse de ana endekslerdeki kayiplar dikkat c¢ekiciydi.
S&P 500 6.507 puana gerilerken giin icinde 6.474 seviyesi test edildi. Esit agirhklh S&P 500, Dow Jones, Nasdaq 100 ve
Russell 2000 endekslerinde de belirgin kayiplar yasandi. Tahvil piyasasinda satis baskisi kuvvetliydi ve getiri egrisinin
genelinde faizler 9 ila 16 baz puan arasinda yukseldi. Para politikasi beklentilerinde de 6nemli bir yeniden fiyatlama dikkat
cekti. Piyasa artik Fed basta olmak Uzere biyilik merkez bankalarindan yilin geri kalaninda ek sikilasma ihtimalini daha
yuksek goruyor. Dolar endeksi %0,40 yiikselirken, Brent petrol %3,30 artisla 112 dolar seviyesine ¢ikti. Savasin
baslamasindan bu yana gorilen en yiksek seviye ise yaklasik 120 dolar oldu. Buna karsilik altin ve glimiste sert satislar
izlendi. Kripto varliklar cephesinde ise Bitcoin sert diiserek %3,20 kayipla 68,2 bin dolar civarina indi. Genel goriiniim eneriji
kaynakl arz sokunun bliyiime gorinimiini baskilarken enflasyon riskini yukari ittigi dolayisiyla piyasalarin stagflasyon
benzeri bir fiyatlama rejimine giderek daha fazla yaklastigina isaret ediyor. BIST 100 gecen haftanin son islem giiniine 80
puanlk kayipla giris yapti. Yarim giin siiren seansta dalgali bir gériinim sergileyen endeks giinii %0,51 kayipla 13.048

puanda tamamladi.

Yurt iginde bugiin Mart ay tiiketici giiven endeksi, Subat ayi merkezi yonetim borg stoku ile haftalik para, banka ve
menkul kiymet istatistikleri izlenecek. Kiiresel veri glindeminde ise Euro Bélgesi Mart ayi 6nci tlketici gliven endeksi

verisi 6ne gikiyor.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye’nin enerjide yeni hedefleri COP31’de agiklanacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar yaptig

aciklamada Ulusal Enerji Plani gercevesinde belirlenen hedeflerin COP31'de glincellenecegini ifade etti.

G7 iilkeleri, enerji tedarikinin saglanmasini desteklemeye hazir. Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Givenlik Politikasi
Yiksek Temsilcisi Kaja Kallas tarafindan yapilan agiklamada G7 tlkeleri, kiiresel enerji tedarikinin saglanmasini desteklemek

icin gerekli tim adimlari atmaya hazir olduklarini belirtti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) 2026 yili Ocak ayina iliskin “Elektrik Piyasasi Sektor Raporu” ve “Dogal Gaz
Piyasasi Sektor Raporu”nu yayimladi. Buna gore Ocak ayinda elektrik tiiketimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %6,1 artarak
31,3 teravatsaat (TWh) oldu. Elektrik tiiketimi Aralik ayinda 31,1 TWh olarak gerceklesmisti. Faturalanan elektrik tuketimi
ise yilhk bazda %5,7 artarak 26,1 TWh oldu. Bununla birlikte dogal gaz tiiketimi 2025 yili Ocak ayina goére %10,2 artarak 8,4
milyar metrekip (bcm) olurken, tiiketilen dogal gazin %19,8’i donusim/cevrim sektori tarafindan kullanildi. Dogal gaz

ithalati ise 2025 Ocak ayina gore %18,5 artarak 7,7 bcm olarak gergeklesti.
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Birlesmis Milletlerin yayimladigi Herkes igin Su: Esit Haklar ve
Firsatlar isimli 2026 Diinya Su Kalkinma Raporu'na gére diinyada
2,1 milyar insan giivenli sekilde yonetilen igme suyuna erisemiyor.
Rapora gore 3,4 milyar insan guvenli sekilde yonetilen sanitasyon
hizmetlerine erisim saglayamazken, 1,7 milyar insanin da evlerinde
temel hijyen hizmetlerine erisimi bulunmuyor. Rapor, su teminine

iliskin sorumluluklarin genellikle kadinlar ve kiz ¢ocuklarina disti- ®

gline dikkat cekiyor ve bu durumun basta uzak ve gilivensiz bolge-
lerde olmak lizere kadin ve kiz cocuklarini fiziksel yaralanma ve cin-
siyet bazh siddet gibi riskler ile karsi karsiya biraktigini ortaya koyuyor. Bir insan hakki olan su ve sanitasyona erisim igin,
kadin ve erkeklerin su yonetimine esit katilim saglayabilmesinin 6nindeki engeller de dahil olacak sekilde tiim engellerin
kaldirilabilmesi 6nem tasiyor. Raporda su, sanitasyon ve hijyen hizmetlerine (WASH) erisimin saghgi, okula devamlilgi ve

egitim kosullarini iyilestirildigine de dikkat gekiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



