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Kiiresel hisse senedi piyasalari ABD ile iran ile arasinda diplomatik ¢6ziim ihtimalinin

gliclenmesi ve yapay zeka iriinlerine yonelik ilginin siirmesiyle haftanin son islem

Giinliik Degisimler

giiniinde genel olarak direngli bir gériiniim sergiledi. Teknoloji ve yapay zeka tarafinda

Microsoft, Copilot’'un giincellenmis versiyonunu yogun bir medya kampanyasiyla yeniden

Dolar/TL BIST 100
o6n plana cikardi. Bu hamlenin ardindan piyasada Microsoft hisselerinde Meta’nin Muse =~ #% # 0% s & 0%
lansmani sonrasinda gorilen yiikselise benzer bir fiyatlama olusabilecegi yoniinde TR 2Y TR 10V
. . . . . e . . 4024 A 18bp 3541 & 14 bp
beklentiler gindeme geldi. Bununla birlikte Copilot'un yeni bir Griin olmamasi ve sirketin
ozellikle rekabetin oldukgca yiiksek oldugu kurumsal yapay zeka pazarina odaklanmasi soz DXy MSCl Diinya
1010 ¥ -0.3% 4,958 & 0.6%
konusu beklentilere daha temkinli yaklagsilmasina neden oluyor.
Altin (ons, $) ABD 10Y
ABD Bagkani Donald Trump cumartesi giinii iran’in son teklifini kabul etmedigini 425 & o0 516 ¥ -4bp
acikladi. S6z konusu teklif taraflari biyik 6lgide haziran ayinda olusturulan mutabakat Brent (varl, $) TTF (MWh, €]
cercevesine geri dondiirmeyi ongoriiyordu. Baskan Trump'in agiklamasi kasim ara ™3 ¥ 2% 1w A0
secimlerinin ardindan ¢atismalarin yeniden baslayabilecegini dislindigiini aktaran Bitcoin () Karbon (ton, €)
83,866 ¥ -0.6% 8.2 ¥ -0.2%

haber akisinin ardindan geldi. Bununla birlikte Baskan Trump’in genis capl askeri
operasyonlara yeniden donme konusunda isteksiz oldugu da goriliyor. Baskan Trump
cumartesi giinii yalnizca son iran teklifinin reddedildigini aciklarken diplomatik
temaslarin sona erdigini ifade etmedi. Bu nedenle yakin donemde mevcut dengenin
korunmasi ve iki Ulke arasinda zaman zaman sinirli askeri ¢atismalar yasanmasina

ragmen dogrudan ve kapsamli bir savasa gecilmemesi ihtimali 6ne ¢ikiyor.

ABD ve Cin tarafinda ise cumartesi giinii Trump-Si gériismesine iliskin agiklamalar
yayimlandi. Zirve, biliyik olclide beklentiler dogrultusunda, ticaret iliskileri agisindan
kapsamli ve yeni bir sonug ortaya koymadi. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, cuma
giinili basina yaptig1 agiklamada 28 Eylil Pazartesi glini bazi Girlinlerde ticaret kosullarinin
iyilestiriimesine yonelik yeni dliizenlemelerin agiklanacagini belirtti. S6z konusu adimlarin,

iki Glke arasinda yaklasik 30 milyar dolarlik ticareti kapsayan bazi Urlinlerde glimrik

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast J o MSCl Tirkiye -0.1°I
JP Morgan GOU Endeksi 03% NSCl Diinya 0.6%
ingiliz Sterlini/Dol .
gtz teriinyoar 0 MSCI Kuzey Amerika 05%
Euro/Dolar 0.1%
MSCl Awrupa 0.3%
Dolar/Brezilya Reali -0.2%
Dolar/Mekska Pesosu 0.2% HSCI 600 Avrupa 02%
Dolar Endeksi -0.3% MSCl GO0 0.0%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0.8% MSCI Asya Pasifik 0.0%
Dolar/Japon Yeni -1.0% MSCI Latin Amerika 03%

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

vergilerinin duslrilmesini icerebilecegi degerlendiriliyor. Mevcut ticaret ateskesi ise yalnizca iki ay uzatilarak 10 Kasim'dan
10 Ocak’a kadar devam edecek sekilde yenilendi. Trump ve Si’nin yil icinde Asya-Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC) ve G20

zirveleri kapsaminda iki kez daha goériismesi bekleniyor.

Sermaye Piyasasi Kurulu tasfiyeye alinan yatirnrm fonlarinda yatirmcilarin bekleyen talimatlarinin nasil
sonuglandirilacagina iliskin uygulamayi netlestirdi. Buna gore, fonlarin TEFAS islemlerine kapatildigi 17 Eylil’de iletilerek
iptal edilen talimatlar kapsaminda hak sahiplerine, fondaki katilma paylari oraninda tasfiye bakiyesinden 6deme yapilacak.
16 Eylul ve oncesinde iletilmesine ragmen fonun temerriidii veya fiyat aciklamamasi nedeniyle gergeklestirilemeyen
talimatlar da tasfiye sirecine dahil edilecek. Boylece 0zellikle islemlerin durduruldugu tarihte bekleyen yatirimci

emirlerinin hukuki ve operasyonel durumu agikhga kavusturulmus oldu.

Kiiresel piyasalar cuma giniinii genel olarak pozitif kapatti. S&P 500 ve Nasdaq 100 sirasiyla %0,51 ve %0,42 yiikseldi.
Dow Jones %0,90 artarken esit agirhikli S&P 500 %0,43 ve Russell 2000 %0,07 yiikselis kaydetti. Fede iliskin piyasa
fiyatlamalarinda belirgin bir degisim gorilmezken yilin kalaninda yaklasik 38 baz puanlik ilave faiz artisi fiyatlandi. 28 Ekim
toplantisinda faiz artirnmi olasiligi %68 olurken 2027 icin de yaklasik 52 baz puanlik ilave faiz artisi beklentisi bulunuyor.
Brent petrol cuma giini %2,1 diiserek 104 dolar seviyesine inerken altin %0,2 artti. Bitcoin ise %0,6 deger kaybetti. BIST
100 endeksi haftanin son islem giinine 3 puanlik sinirli bir gerilemeyle basladi. Gin boyunca dalgal bir gériinim

sergileyen endeks seansi hafif yiikselisle 12.899 puandan tamamladi.

Baskan Trump’in bu hafta iran ile temaslarin devam etmesini bekledigini belirtmesine karsin iran tarafindan sunulan
teklifin kabul gormemesi diplomatik siirece iliskin belirsizligi yeniden artirdi. Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir
izlenirken Avrupa vadelilerinde alicili, ABD vadelilerinde ise saticili bir gériinim hakim. Yurt icinde piyasalarda bugiin
onemli bir makro veri akisi bulunmazken Japonya’dan bu sabah beklenenden giicli gelen agustos ayi hizmet sektori

Uretici fiyat endeksi verileri 6ne gikiyor.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kardemir, 4 ay sireyle uygulanacak bir pay geri alim programi baslatma karari aldi. Sirket, program kapsaminda
cikarilmis sermayenin %1’ine denk gelen 11,4 milyon TL nominal degerli pay geri alimi igin 750 milyon TL kaynak ayirdi.
Sirket tarafindan yapilan agiklamada programin pay piyasasinda saghkli fiyat ve miktar hareketlerinin olusumu ile fiyat

istikrarini desteklemek, boylece yatirimcilarin korunmasina katki saglamak amaciyla baslatildigi belirtildi.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd),

. . . L Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
agustos ayina ait sektor verilerini agikladi. Buna  40% (6 ana dirdn, 3 aylik kimdlatif)
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-10%

milyon 499 bin adet oldu. Bu sonuglarla son 3 aylik gLt
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M . . . Kaynak: TORKBESD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
gore %12,6 gerilemeye isaret ediyor. " ‘ e
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TCMB Faiz Koridoru
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Kiiresel Gosterge Faizler (%)

Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



