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iran temasi etrafindaki jeopolitik endiselerin belirginlesmesi, 6zel kredi piyasasina
dair soru isaretleri ve teknoloji hisselerindeki zayif haber akisi nedeniyle hisse

senetleri piyasalar giine sert satisla basladi. Ozel kredi tarafinda Blackstone’daki

Giinliik Degisimler

itfalara bagh tedirginlik 6ne cikarken, teknoloji tarafinda beklenti alti gelen bilancolar
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risk algisini bozdu. ABD’de 6gleden sonra alimlar gliclenerek endekslerde dikkat cekici 4
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bir toparlanma yaratsa da bu toparlanma Pazartesi giinkii yukselis kadar kuvvetli
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olmadi. Giinlin en belirgin goreli performansi yazilim ve donanim hisseleri tarafinda
goraldu. Yatinmcilar bir siredir en az tercih edilen ve portféylerde distuk agirlikla
tasinan geleneksel yazim hisselerinde alimlari artirdi. Buna karsilik yakin dénemde DXY MSCl Diinya
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hayli popiilerlesen donanim hisselerinde satiglar 6ne ¢ikti. Hirmiz Bogazfnin Iran
tarafindan kapatilmasi sonrasi slper tankerlerin (VLCC) KorfeZden Cin’e ginlik Altin (ons, ) ABD 10Y
navlunu, Cuma giiniine gore 2,5 kat artisla tarihi zirveyi gérmis, Baltik Kuru Yiik Endeksi 086 ¥ 4% 406 A 1bp
(BDI) ise son iki giinde %3’(in Uzerinde artmisti. ABD Baskani Donald Trump sosyal Brent varil, §) TIF (MWh, €)
medyada yaptig paylasimda ABD Uluslararasi Kalkinma Finansmani Kurumu'nun (DFC) 814 & 47% S18 A 203%
Korfez'deki deniz ticaretine siyasi risk sigortasi ve garanti saglayacagini dogruladi ve Bitcain 4 Karbon {ton, ]
gerekirse Hirmiz BogazI'ndan gecgen tankerler icin ABD Donanmasi refakati seceneginin 68049 ¥ -2,0% B3 A 3%
masada oldugunu belirtti. Boylelikle hisse senedi piyasalari giinin ikinci yarisinda dip

seviyelerinden bir miktar ylkseldi.

S&P 65 puan (%0,94) disiisle 6.817 seviyesine gerilerken giin igi dip olan 6.710’un
belirgin bicimde iizerinde giinii tamamladi. Esit agirhkh S&P 102 puan (%1,23)
diserken Dow Jones 404 puan (%0,83) geriledi. Nasdaq 273 puan (%1,09) kayipla
kapandi. Russell ise 48 puan (%1,79) disti. ABD tahvillerinde egri genelinde faizler
yaklasik 2-3 baz puan yikseligle glinii tamamladi. Piyasa Fed’den bir sonraki faiz indirimi
icin ana senaryoda 29 Temmuz'u korurken son giinlerde bu adimin 16 Eylil’e 6telenme
ihtimalinin arttig izleniyor. Dolar endeksi %0,70 yiikselerek Pazartesi gliniinden beri
suren yikselisini surdirdi. Brent petrol %4,70 artisla 81 dolar seviyesinin Uzerine

yikseldi ve Baskan Trump’in Koérfez’den sevkiyatlari kolaylastirmaya doniik sdylemleri

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Dolar/Giiney Afrika Randi 2,7% MSCl Kuzey Amerika -10%

Dolar/Meksika Pesosu 23% MSCl Dinya -17%

Dolar/Brezilya Reali 2,0%
MSCI Asya Pasifik 3%
Dolar Endeksi 0,7%

MSCl GO 37%
Dolar/Japon Yeni 0,2%
ingiliz Sterlini/Dolar 0% MSCl Avrupa 3,9%

Euro/Dolar -0,6% MSCI 60U Avrupa 43%

JP Morgan GOU Endeksi -1,3% MSCI Latin Amerika -51%

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

sonrasi guin ici 85 dolar civarindaki zirvenin altinda kaldi. Kiymetli metallerde altin %4,50 duserken Bitcoin de %2,0 kayipla
68 bin dolar civarina geriledi. BiST 100 endeksi diin giine 50 puanlk kayipla basladi. Sonrasinda satislarin hiz kazandigi

endeks glinli %3,09 oraninda sert gerileyerek 12.933 puandan tamamladi.

Yurtiginde Subat ayi enflasyonu piyasa beklentilerine yakin gergeklesti. Ticaret Bakanligi da Subat ay1 6nci dis ticaret
istatistiklerini yayimladi. Kiiresel tarafta bugiin gelismis llke ekonomilerinden gelecek Subat ayi hizmet PMI verileri

izlenecek.

Euro Bélgesi'nde Subat ayinda enflasyon tahminlerin iizerinde gergeklesti. Oncii verilere gore, yillik enflasyon sabit

kalacagi beklentilerinin aksine %1,7'den %1,9’a ¢ikti. Yillik gekirdek enflasyon da %2,2’den %2,4’e yiikseldi.

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilere yakin geldi. TUFE Subat ayinda aylik bazda %2,96 artarken, yillik
enflasyon %30,65’ten %31,53’e c¢ikti. Ocak ayinda oldugu gibi Subat'ta da gidada aylik enflasyon mevsim ortalamalarinin
Ustlinde gercgeklesirken, sebze fiyatlarindaki cift haneli aylik artiglarin strdiGgi gorildi. Hizmet fiyatlarinda mevsimsel
faktorlerin de etkisiyle yavaslama kaydedildi. Mal fiyatlarini gida ve enerji kalemleri yukari ¢ekerken, enerji ve gida disi
kalemler ile temel mallarda aylik enflasyon negatif geldi. Yurt ici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %2,43 artarken, yillik
enflasyon Ocak’taki %27,2 seviyesinden %27,6'ya ciktr. Bdylece TUFE ile Yi-UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 4,0

yuzde puan seviyesinde gergeklesti.

Ticaret Bakanligi Subat ayi oncii dig ticaret istatistiklerini agikladi. Buna gore Subat ayinda ihracat yillik bazda %1,6 artisla
21,1 milyar dolara gikarken, ithalat da %6,1 yikselisle 30,3 milyar seviyesinde gerceklesti. Dis ticaret agigi bir yil dncesinin

ayni ayina gore %18,1 genisleyerek 9,2 milyar dolar seviyesinde kaydedildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) iktisat Katihim Bankasi’na faaliyet izni vermesine dair karar

Resmi Gazete’de yayimlandi. Bankanin kurulus sermayesi 10 milyar TL olarak belirlenmisti.

Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)

rilerini agikladi. B 0 !
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ylzde puan artisla %14,6 oldu.

Kaynak: ODMD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Tiirkiye Niikleer Enerji Anonim Sirketi (TUNAS) ile
Kanada merkezli niikleer enerji sirketi AtkinsRealis arasinda mutabakat zapti imzalandi. Tiirkiye’de niikleer enerji

santrallerinin gelistiriimesine yonelik is birligini 6ngéren mutabakat zapti ile Kanada'nin CANDU reakt6r teknolojisinin
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Tirkiye’de uygulanabilirliginin degerlendirilmesi 6ngoruliyor. Kanada tarafindan gelistirilen CANDU reaktdrler, moderator

ve sogutucu olarak agir su, yakit olarak ise dogal uranyum kullaniyor.

QatarEnergy sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ve ilgili iiriinlerin lretiminden sonra bazi kimyasallarda ve metallerde de
tiretimi durdurdu. Sirket tarafindan yapilan agiklamaya goére bu (riinlere Ure, polimerler, metanol ve aliminyum gibi bazi

alt trdnler dahil.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirrm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



