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Kiiresel piyasalar ¢arsamba giinii ABD Merkez Bankasi (Fed) kararinin ardindan
goriilen zayif seyrin sonrasinda genel olarak persembe giinii giiglii bir toparlanma

sergiledi. Yikselisi tek bir haber basligindan c¢ok birka¢ unsur bir arada destekledi. Fed

Giinliik Degisimler

cephesinde garsamba giinki kararin piyasalar agisindan en rahatsiz edici tarafi, kararin

iceriginden ¢ok iletisim tarzindaki degisim oldu. Karar metni ve glncellenen Dolar/TL BIST 100
L . . . . . . 4645 & 01% 1487 & 28%
projeksiyonlar sahin yonde bir kaymaya isaret etse de, asil dikkat ¢eken nokta yeni
baskan Kevin Warsh liderligindeki Fed’in énceki baskanlik dénemlerine kiyasla daha TR2Y TR 10¥
112 v -30bp 3330 & 4bp
sinirh bir iletisim ¢izgisi benimsemesi oldu. Carsamba 6gleden sonra itibariyla Fed
DXY MSCI Dii
fonlama faizi beklentilerinde sahin yonde bir hareket goriilse de, bu hareketin e
1008 & 0,8% 4834 & 0,6%
blyklagu sinirl kaldi. Piyasa, karar 6ncesinde Fed’den yil sonuna kadar yaklasik 20 baz
. Altin (ons, $) ABD 10Y
puanlk faiz artinmi fiyatlarken, bu beklenti karar sonrasinda 41 baz puana gikti. Ote 00Y 1% 45 ¥ 3bp
yandan, petrol fiyatlarinda asagi yonli egilimin stirmesi halinde, son aylarda enflasyon
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
ve tahvil faizleri tGizerinde olusan yukari yonli baskinin énemli bir bélim hafifleyebilir. 99 A 0% 05 ¥ 33%
Kiiresel ekonomik takvimde Fed kararinin ardindan piyasalarin odaginda yer alan Bitcoin §) Karbon (ton, €
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi takip edildi. BoE politika faizini %3,75  ®% ¥ 2% B0 & 0%
seviyesinde sabit birakirken 6nceki toplantida faiz artirimi yoniinde oy kullanan lye
sayisinin 1’den 2’ye c¢ikmasi karar metninin dikkat ceken unsurlarindan biri oldu.
Teknoloji tarafinda ABD merkezli ¢ip Ureticisi Micron’un hisse degerinin yaklasik %9
yiikselmesi dikkat ¢ekti. Micron’daki yiikseliste, Apple CEO’su Tim Cook’un basina
verdigi roportajda bellek maliyetleri nedeniyle fiyat artislarina gidilecegini belirtmesi
etkili oldu. Micron’un yaklasan bilangosuna ydnelik iyimser beklentiler de hisseyi
destekledi. Bununla birlikte s6z konusu haberin bellek sektdri agisindan okunmasi
tamamen olumlu olmayabilir. Apple’in fiyat artiracagi piyasa tarafindan zaten beklenen
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Dolar/Japon Yeni 0,5%
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Dolar/Giiney Afrka Randi 03% gdd 04%
Euro/Dolar -0,4% MSCl Awrupa -0,3%
JP Morgan GOU Endeksi -0,6% MSCl GOU Avrupa 09%
Ingiliz Sterlini/Dolar -0,7% MSCl Latin Amerika 4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki

Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Haziran %74,2
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bir gelismeydi. Daha dikkat gekici olan Cook’un Washington’a Amerikan ireticilerinin Cin’den yiiksek kaliteli bellek satin
almasina izin verilmesi ¢agrisinda bulunmasi ve bellek kapasitesinin artirilmasi icin finansman saglamaya hazir oldugunu

ifade etmesiydi.

Persembe giinii hisse senedi piyasalarinda genel olarak pozitif bir gériiniim hakim oldu. Ancak Nasdaq 100 ile esit agirlikli
S&P 500 arasindaki performans ayrismasi belirginlesti. S&P 500 endeksi 81 puanla %1,08 yikselirken esit agirlikh S&P 500
%0,55’te kaldi. Nasdaq 100 735 puanla %2,48 baz puanlk gigli bir prim yapti. Dow Jones 72 puanla %0,14 ile sinirli
yukselirken Russell 2000 62 puanla %2,12 artigla glinli oldukga guigli tamamladi. Tahvil piyasasinda da alicili bir seyir izlendi
ancak hareketin boyutu sinirh kaldu. iki yillik ABD tahvil faizi giinii yataya yakin kapatirken 10 ve 30 yillik tahvil faizlerinde
yalnizca 3 baz puanlik gerileme gorildi. Piyasa, yilin ikinci yarisinda Fed'den toplam 41 baz puanlik faiz artirimi fiyathyor.
Dolar endeksi ise Carsamba ginkl yikselisin ardindan %0,8 daha deger kazandi. Brent petrol giin icinde 76,50 dolar
seviyesine kadar gerilese de 6gleden sonra toparlanarak %0,4 artisla gini yaklasik 80 dolar civarinda tamamladi. Degerli
metallerde zayif goriiniim 6ne ¢ikti. Altin %1,1, glimUs ise %3,2 geriledi. Bitcoin de %2,1 diisisle 63 bin dolar seviyesine
indi. BIST 100 diinki islem ginine 33 puanlik sinirl artisla basladi. Agilisin ardindan alimlarin giic kazanmasiyla yukari
yonli hareketini hizlandiran endeks giin icinde 14.827 puana kadar yikseldi. Boylece endeks %2,82 oranindaki gligli

primle seansi giin igi zirvesi olan 14.827 puandan tamamladi.

TCMB Nisan ayi kisa vadeli dig borg istatistiklerini yayimladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku 2026 yili Nisan sonu
itibariyla bir 6nceki aya gore yaklasik 4,9 milyar dolar artarak 171,6 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. Orijinal vadesine

bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Nisan ayi itibariyla 242,0 milyar dolar olarak kaydedildi.

Haziran ayinin ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde disiis goruldi. 12 Haziran haftasinda TCMB’nin doviz rezervleri
haftalik bazda yaklasik 1,1 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 6,2 milyar dolar geriledi. Boylece briit rezervler 152,1

milyar dolara indi. Ayrica, net rezervler de 12 Haziran haftasinda 46,8 milyar dolardan 45,1 milyar dolara geriledi.
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Turk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk

finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 13,3 milyon dolar gikisa isaret etti.
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q . . . . . Bankacilik Sektord Parite Etkisinden Arindirilmis YP Mevduat Degisimi
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endeksi ve kapasite kullanim orani verileri e TR —
izlenecek. Kiiresel tarafta ise Asya seansinda

Japonya mayis ayi enflasyon verileri takip edildi. Yillik cekirdek TUFE yataya yakin seyrederken manset enflasyonda sinirli
yiikselis gériildi. ABD piyasalarinin kapali olacagi giiniin devaminda mayis ayi Almanya UFE verileri ile ingiltere perakende

satislar rakamlari piyasalarin giindeminde olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti BBVA Leasing, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 50 milyon euro tutarinda kredi anlasmasi imzaladi.
S6z konusu kaynak, isletmelerin enerji tliketimini azaltan, emisyonlari disliren ve iklimle ekonomi kaynakh soklar

karsisinda operasyonel siirekliligi gliclendiren yatirimlari hayata gegirmelerine destek olmak igin kullanilacak.

Konut satiglari Mayis 2026'da bir énceki yilin ayni ayina kiyasla %31,2 azald. ilk el satislar yillik %27,9, ikinci el satilar ise
%32,7 geriledi. ipotekli satiglarda ise senelik %2,8 azalis goriildii. Mayis ayinda yabancilara yapilan satislar yillik %27,0
azaldi ve ayhk satislar icerisinde payl %1,5 seviyesinde kaydedildi. Mayis ayinda is yeri satislari da yillik %30,9 azaldi. Alt

kalemler bazinda en fazla azalis %33,1 ile ikinci el satislarda goriilirken ipotekli satislar %22,9 artis kaydetti.

G7 Zirvesi, 15-17 Haziran tarihlerinde Fransa’nin Evian sehrinde gergeklesti. G7 liderleri, uluslararasi baris ve giivenlik,
kiresel ekonomik istikrar, kanserle miicadele, jeopolitik istikrar, ¢ocuklar icin daha glivenli bir dijital alan, daha dengeli,
surdirulebilir ve direngli bir biyime, kritik mineraller igin tedarik zincirlerinin glivenligi gibi cok sayida alanda bildiri ya da
¢agri yayimladi. Zirve'de kritik mineral ve nadir toprak elementi tedariginde Cin’e olan bagimliigin azaltiimasina yonelik
yapilan agiklamalara dair, Cin Disisleri Bakanligi S6zcusi Lin Cien, Pekin'de diizenlenen basin toplantisinda tepkisini ifade
etti. Cin, bunun serbest ticaret ilkelerine aykiri oldugunu ve kiiresel ticaret diizenini bozabilecegini savundu ve kritik

minerallerde kiresel tedarik zincirlerini desteklemeyi stirdiireceklerini belirtti.

Orta Dogu’daki ¢atisma hidrojen bazh urinlerin kiresel iiretimini ve ticaretini sekteye ugrath. Uluslararasi Eneriji
Ajansi’'nin (IEA) “Kiresel Hidrojen Goriinimi 2026” raporuna gore Orta Dogu kiresel hidrojen Uretiminin yaklasik altida
birine ev sahipligi yaparken, bu lretimin blyuk bir kismi kimyasallar, glibreler ve rafine petrol Uriinlerinin liretimine
ayrilmis durumda. Raporda tedarik kesintileri, irlinlerin ticaretinin olmamasi ve hidrojen Uretim tesislerine verilen zarar
nedeniyle faaliyetlerin yeniden baslayarak normale donmesinin uzun siire alabilecegine isaret ediliyor. IEA, 2025 yilinda
hidrojen tesislerine yonelik projelerin yavasladigini belirtirken, temiz hidrojen lretimine yonelik yatirimlarin yetersizligini

vurguluyor. Bu dogrultuda sektoriin karsi karsiya oldugu zorluklara karsi politika Onerileri sunuyor: 2030’e yonelik
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hedeflerin gdzden gecirilmesi, disik emisyonlu hidrojen yakitlari icin talep yaratiimasi, 6lgeklenebilir hazir projelerin

hedeflenmesi, hidrojen altyapisinin yayginlastiriimasi ve diisik emisyonlu Grinler igin deger zincirinin gelistirilmesi.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), kiiresel petrol
Sektdrlere Gore 2025-2050 Kiiresel Petrol Tahmini Talep

talebinin orta ve uzun vadede giiclii biiyiime gostermeye Artigi (mb/d)

devam edecegini ongoriiyor. “Kiiresel Petrol GOriinimi 5.7

2050” raporuna gore talebin 2030 yilinda ginlik 113,3

milyon varile ve 2050 yilinda giinlik 124,1 milyon varile
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ulasmasi bekleniyor. Bu, tim tahmin dénemi boyunca

ginlik 19 milyon varillik bir talep artisina denk geliyor.

OPEC, uzun vadeli petrol talebi biylimesinde Hindistan basta

Karayolu
Petrokimya
Havacilik
Denizcilik
Diger endistri

olmak lizere Asya llkelerinin, Orta Dogu’nun, Afrika’nin ve

Elektrik tiretimi

Latin Amerika’nin roliini vurguluyor. Sektérel olarak ise

Konut/Ticaret/Tarim
Demiryolu ve Su Yollarn

2050 vyilina kadar talep artisinin karayolu tasimaciligl,
havacilik ve petrokimya sektorleri tarafindan yonlendirilmesi S SR L el S e
bekleniyor. Uzun vadede petrol talebinde dusiis beklenen

tek sektor ise elektrik tGretimi.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) “Beceri Oncelikli is
Gucu Piyasasi” (A Skills First Labour Market) raporunu yayimladi.
Rapor, is glicli piyasalarinda diplomalarin ve formel yeterliliklerin
onemini korudugunu ancak bunlarin galisanlarin sahip oldugu tim
becerileri her zaman yansitamadigini ortaya koyuyor. Rapora gore
yesil donlisim, dijitallesme, demografik degisim ve donisen is

modelleri nedeniyle islerin ihtiyag duydugu yetkinlikler hizla ®

degisirken, birgok llkede isverenler artan beceri agiklari ve yetenek

kithgiyla karsi karsiya kaliyor. OECD genelinde sirketler, bugiln

ihtiyagc duyulan temel becerilerin ortalama %30 ila %40'inin 2030 yilina kadar degisecegini dngoriyor. Tirkiye ise
Portekiz ve Kolombiya ile birlikte bu beceri donlisiminin %40’1 asacagl ve is gicl piyasasi baskisinin en yogun
hissedilecegi Ulkelerin basinda geliyor. Genel hatlariyla ¢alisma, bireylerin sahip olduklari becerilerin farkli islerde,
sektorlerde ve 6grenme siireclerinde daha kolay taninabildigi bir sistemin gerekliligine isaret ederken, becerilerin is
glcl piyasasi ve yetiskin 6grenme politikalarinin merkezine yerlestiriimesinin ekonomik dinamizm, dayanikllik ve sosyal

hareketlilik icin bir ara¢ oldugunu vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



