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e  Kuresel risk istahi bu hafta bir miktar toplanma kaydetti.

®  Savasin ne kadar slire devam edecegine dair belirsizlikler stirerken, haber
akisi ve aciklamalar giinden gline dalgalanmalara yol agiyor. Hafta basinda
gelen agiklamalar ABD y6netiminin kisa siire icinde savasi sonlandirma ko-
nusunda istekli oldugu yoninde sinyaller verse de ABD Baskani Donald
Trump Carsamba giinii yaptigi konusmada iran’a yonelik saldirilarin énii-
muzdeki haftalar boyunca siirecegini sdyleyerek piyasalarin bekledigi net bir
¢ikis takvimi vermedi. Mart ay1 6ncii verileri Euro Bolgesi ve Almanya’da
savasin enflasyonist etkilerini ortaya koyarken, yillik manset enflasyonda
hizli ylikselisler goruldii. ABD yonetimi, tilkede liretimi bulunmayan ve yati-
rm taahhiidii olmayan sirketlerin patentli ilaglari ile bu Grtinlerin bilesenleri-
ni %100’e varan oranlarda glimriik vergisine tabi tutacak. Ayrica, 5nemli
Olclide celik, aliminyum ya da bakirdan Uretilmis tiirev Urlinlere %25 vergi
uygulanacak.

e ABD’de tarim disi istihdam Mart ayinda beklentilerin (izerinde artis gosterdi.
Aylik bazda tarim digi istihdam Mart'ta 178 bin kisi yukselisle tahminleri asti.
Ocak ve Subat ayi rakamlari ise toplamda 7 bin kisi asagi yonlu revize edildi.
Ulkede issizlik orani ise Mart ayinda %4,4'ten %4,3'e geriledi. Mart'ta saatlik
ortalama kazanclar bir 6nceki aya gore %0,2 artarken, tcretlerin yillik artis
hizi %3,8'den %3,5’e indi.

e  ABD'de perakende satislar Subat ayinda ylkselis kaydetti. Perakende satislar
aylk bazda %0,6 yiikselirken, Ocak ay verileri hafif yukari yonli revize edildi.
Cekirdek perakende satislar da aylik bazda %0,5 artis gosterdi.

®  ABD'de Mart ayi ISM imalat PMI verileri enflasyonist risklere isaret etti. imalat
PMI 52,4'ten 52,7'ye sinirli yiikseldi. Ote yandan, girdi maliyetlerini yansitan
fiyat alt endeksi 70,5'ten 78,3’e yikselerek fiyat baskilarinin canl oldugu

sinyalini verdi.
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Euro Bolgesi ve Almanya’da Mart ayinda yillik manset enflasyonda yuik-
selis gorildu. Euro Bolgesi'nde yillik manset enflasyon %1,9'dan %2,5e
cikarken, cekirdek enflasyon %2,4'ten %2,3’e geriledi. Aimanya’da da AB
uyumlu yillik enflasyon %2,0'dan %2,8'e yiikseldi.

Cin’de Mart ay1 resmi PMI verileri aktiviteye dair olumlu sinyaller verdi.
imalat PMI 49,0'dan 50,4’e yiikselerek genisleme bélgesine gecti. Hizmet
PMI da 49,5ten 50,1’e toparlandi.

Kuresel riskli varliklara olan talep hafta genelinde bir miktar toparlandi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 2 Nisan itibariyla
onceki hafta kapaniginin %0,2 gerisindeyken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %3,2 ylkselis gerceklesti. Bu hafta ABD ve Almanya
tahvil faizlerinde gerileme goérildi. Dolar endeksi hafif gerilerken, gelis-
mekte olan ekonomilerin para birimlerinde ortalamada deger kazanci
kaydedildi. Ham petrol fiyati inisli cikish bir grafik gizerken, emtia fiyatla-
rinin genelinde de karisik bir seyir gézlendi.

Tirk finansal varliklara olan talep bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Mart ay: tiiketici fiyat endeksi (TUFE) verisi piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. TUFE Mart ayinda aylik bazda %1,94 artarken, yillik enflasyon
%31,53'ten %30,87'ye indi. Ulastirma grubunda aylik bazda %4,5'lik artis
gorulurken, manset enflasyona 0,75 ylizde puan katki yapti. Kiiresel
petrol fiyatlarindaki yiikselisin etkisini uygulamaya konulan esel-mobil
sistemi sinirladi. Buna ragmen ulastirma grubundaki akaryakit ve yolcu
tasima hizmetleri kalemlerindeki fiyat artislari dikkat ¢ekti. Gida ve alkol-
stiz icecekler grubunda aylik enflasyon %1,8’e yavaslarken, manget
enflasyonu 0,46 puan yukari ¢ekti. Gida grubunda aylik enflasyon son
bes yilin Mart ayi ortalamasinin altinda, uzun dénem ortalamalarina ise
yakin gerceklesti. Ocak ve Subat aylarinin aksine gida fiyatlarinda daha

Hisse Senedi Endekslerinde 27 Mart-2 Nisan Donemi Performanslar

I >/0% MSCI Latin Amerika

I 4,0% MSCI Avrupa

— 3,4% MSCI GOE Avrupa

I  3,4%

MSCI Kuzey Amerika

I 3,2% MSCI Dinya
I 2,5% MSCI Tarkiye
-02% Wl MSCI GOE

MSCI Asya Pasifik

0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0%

Kaynak: Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar

T:+90 212 334 50 50 F: +90 212334 52 34

www.tskb.com.tr

E: info@tskb.com.tr [J[F



Haftalik Gindem

ihmli bir artig gozlenirken, sebze ve sit Uriinlerinde fiyat artislari yavasladi.
Ayrica, son donemde Ulke genelinde gerceklesen yagislarin da dntimuzdeki
aylarda gida fiyatlarinda dezenflasyonu destekleyebilecegdi dusunltyor.

Subat ayinda istihdamdaki artisa ragmen issizlik orani yiikseldi. Mevsimsel-
likten arindiriimis verilere gore issizlik orani Subat ayinda %8,2'den %8,5'e

cikti. istihdam aylik bazda 153 bin kisi yiikselisle 32 milyon 158 bine, is gi-

cline katihm da 286 bin kisilik artisla 35 milyon 139 bin kisiye ¢ikti. Boylece

issiz sayisi aylik bazda 133 bin kisilik artigla 2 milyon 981 bin kisi oldu. Arin-
dinlmamis verilere gore issizlik orani %9,0 seviyesinde gerceklesti. Tamam-
layici igsizlik gostergelerine gore genis tanimli igsizlik rakamlarinin genelin-
de artis gorildi.

Subat ayinda hem ihracat hem de ithalat yillik bazda genisleme kaydetti.
ihracat yillik bazda %1,5 artarak 21,0 milyar dolara, ithalat da %5,5 artisla
30,1 milyar dolar seviyesine yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani bir
onceki yilin ayni ayindaki %72,7 seviyesinden %70,0’a indi. Dis ticaret agigi
7,8 milyar dolardan 9,0 milyar dolara yikseldi. Yillik bazda altin ve enerji
Urlinleri harig cekirdek ihracat %4,4, cekirdek ithalat da %12,8 genisledi.
Altin ve enerji hari¢ cekirdek dis ticaret acig1 2026 Subat ayinda 3,0 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti. Subat ay verilerinin detaylari, ana pazarlarda-
ki ayrismaya ragmen ihracatta sinirl yiikselisi ortaya koydu. ithalat tarafinda
ise enerji ithalatindaki gerilemeye ragmen altin ve ¢ekirdekte goriilen yiik-
selisin etkisiyle genisleme gerceklesti.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Mart ayi imalat PMI verilerini yayimladi. imalat
PMI Mart'ta 49,3'ten 47,9'a gerileyerek son bes ayin en disiik seviyesinde
gergeklesti. Bu veri, ilk ceyregin sonu itibariyla faaliyet kosullarinda iliml bir
bozulma sinyali verdi. Boylece sektoriin performansinda kesintisiz yavasla-
ma egilimi iki yila ulasti. Mart ayi verileri hem toplam yeni siparislerde hem
de yeni ihracat siparislerinde yavaglamanin keskinlestigine isaret etti.

Mart ayinin dordiinct haftasinda TCMB rezervlerinde disus hizland. 27
Mart haftasinda TCMB'nin doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 6,0
milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 16,1 milyar dolar gerileme kay-
detti. Boylece briit rezervler 155,3 milyar dolara indi. Ayrica, net rezerv-
ler de 27 Mart haftasinda 57,4 milyar dolardan 35,1 milyar dolara gerile-
di.

Yabancilarin Tirk finansal varliklarina ilgisi 27 Mart haftasinda hisse ve
tahvil tarafinda ayristi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmig
verilerine gore, yurtdisi yerlesikler 27 Mart'ta biten haftada 137,1 mil-
yon dolar karsih@i Tiirk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ bor¢clanma
senetlerinde (DIBS) portféylerini 1 milyar 369,9 milyon dolar azalttilar.
Ozel sektor tahvillerindeki 78,1 milyon dolarlik satisla birlikte toplamda
1 milyar 310,9 milyon dolarlik Tirk finansal varlik satisi yapilmis oldu.
Bu sonuglarla yil bagindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklar-
daki toplam net pozisyonu 1 milyar 108,3 milyon dolar artisa isaret etti.

27 Mart'ta biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduat-
lari yaklasik 2,2 milyar dolar artis gosterdi. TCMB’nin verilerine gore,
haftalik bazda parite etkisinden arindiriimis hanehalki YP mevduati
yaklasik 1,8 milyar dolar, tlizel kisiler YP mevduat da parite etkisinden
arindiriimis olarak yaklasik 0,4 milyar dolar yukselis kaydetti.

Yurticinde Tiirk finansal varliklar bu hafta pozitife yakin bir seyir izledi. 2
Nisan itibariyla MSCI Turkiye endeksi haftalik bazda %2,5 artis kaydetti.
Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. TL, dolar ve
euro esit agirhkli sepet kur karsisinda hafta boyunca inisli ¢ikisli bir gra-
fik cizdi.

Yurtici ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Bagindan Bu Yana
TL % Baz Puan
2 Yilhk 41,08 -154 292 386
5 Yilhk 38,05 -131 388 477
10 Yilik 32,61 -156 192 365
TLRef 39,99 0 0 203
TCMB Agirhikli Ortalama 40,00 0 2 200
usbD
5 Yillik 6,72 -37 66 105
10 Yilik 7,46 -28 54 88
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 280 -22 43 75
Kiiresel Faizler
ABD-2 Yillik 3,84 -7 30 37
ABD-10 Yilhk 4,34 -10 26 19
Almanya-2 Yillik 2,62 -6 48 49
Almanya-10 Yillik 3,00 -10 26 14
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta 6niimiizdeki hafta ABD Mart ayi enflasyon verileri, 2025 ~ ®  Yurticinde 6niimiizdeki hafta Mart ayi hazine nakit dengesi verileriile
son ceyrek nihai bilylime rakamlari ve Nisan ay1 tiiketici giiven endeksi Subat ayi sanayi tretimi rakamlari aciklanacak.
sonuglari takip edilecek. Ayrica, Euro Bolgesi Subat ay1 perakende satis,
Almanya Subat ayi sanayi retimi ve Cin Mart ayi enflasyon rakamlari
yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
7 Nis Tarkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Mart -92,4
8 Nis Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Subat -0,2% -0,1%
9 Nis Almanya Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -0,5%
9 Nis ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (aylik degisim) Subat 0,4% 0,4%
9 Nis ABD GSYH Buyumesi (yilhklandirilmis degisim) 2025-IV 0,7% 4,4%
10Nis  Cin TUFE (aylik degisim) Mart -0,3% 1,0%
10Nis  Turkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Subat -2,8%
10Nis  ABD TUFE (aylik degisim) Mart 0,9% 0,3%
10Nis  ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 52,5 53,3
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S./nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngértlen bir husus degildir. Belirtilen gérusler sadece bizim glincel gériglerimizdir. Bu raporda yer alan
bilgileri makul bir esasa dayall olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak
saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araclari yalnizca literatiir derleme, calisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, ceviri, yazim
dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir.
S6z konusu Uretken yapay zeka araclar elestirel diisiince, uzman goérisii veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle ilgili
olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirnma girebilir; bu menkul
kiymetleri ihra¢ eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak lzere
6nemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters diisebilir. Déviz kurlarindaki herhangi
bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Ge¢misteki performans her zaman
gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu menkul kiymetlerin alinmasi
veya satilmasi icin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya
zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon
alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler icin yatirnm bankaciligi hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirim karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinnm tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatinim yapilmasindan 6tirl Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hicbir sorumluluk kabul etmez.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




