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e  Kuresel riskli varliklara olan talep bu hafta genelde pozitif bir seyir izledi.

e Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, ABD Mer-
kez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in yeni yénetimle sorun yasa-
madan ¢alisacaklarina inandigini sdylemesi risk istahini destekledi. Av-
rupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, politika faizi karar-
larini veriye dayali alacaklarinin altini ¢izdi ve faiz patikasina yonelik
dnceden taahhiitte bulunmadiklarini ifade etti. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) Bagkani Andrew Bailey, enflasyonun daha 6nceki 6ngérilerinden
daha hizli geriledigini sdyledi ve para politikasi yetkililerinin gelecek yil
dort ceyrek puanlik faiz indiriminin en olasi senaryo olduguna inandikla-
rina dikkat ¢ekti. Fransa ve Gliney Kore'de yasanan politik gelismeler
belirsizlikleri artirdi. Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii ve miittefikleri
(OPEC+) petrol Uretim kesintilerini 2026 yil sonuna kadar uzattiklarini
duyurdu.

e  Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Ekonomik Gériiniim Ra-
poru 2024 Aralik glincellemesini yayimladi. OECD raporunda 2024 yilin-
da ekonomik aktivitenin direncli kaldigi aktarildi. 2024 yili biyime tah-
minini Eyltl glincellemesindeki %3,2'de sabit tuttu. Aktivitedeki bu di-
rencin dnimuzdeki iki yilda da stirecedi tahmin edilirken, 2025 yil kire-
sel bliyime tahminini %3,2'den %3,3’e sinirli ylkseltti ve 2026 yili blydu-
mesinin de %3,3 seviyesinde gerceklesecedi tahmin edildi. Jeopolitik
gerilimlerin yayilmasi, ticarette korumacilik egilimlerinin artmasi ve
ozellikle bazi gelismekte olan ekonomilerdeki yliksek kamu bor¢lulugu-
nu asagi yonlu riskler olarak siraladi. OECD, Turkiye'ye yonelik degerlen-
dirmesinde 2024 yili bliyiime tahminini Eylul projeksiyonundaki
%3,2'den %3,5'e cekse de 2025 yiliicin %3,1'den %2,6'ya indirdi. Siki
finansal kosullar ve maliye politikalarinda atilan adimlarin i¢ tiketimi
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sinirlayacagi ifade edildi.

ABD’de ISM satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Kasim’da imalat ve
hizmetler tarafinda ayrisma gdsterdi. imalat PMI Ekim ayindaki
46,5'ten 48,4'e artis gOsterirken, istihdam ve yeni siparisler alt en-
dekslerinde de yikselis goruldi. ISM hizmet PMI ise Kasim'da
56,0'dan 52,1’e geriledi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Ekim ayinda aylik bazda daraldi.
Ekim'de perakende satislar bir 6nceki aya gore %0,5 geriledi. Bek-
lentiler aylik bazda daralmanin %0,3 seviyesinde gerceklesecegi
yoéniindeydi.

Almanya’da Ekim ayinda sanayi tretimi aylik bazda daraldi. Ekim'de
sanayi Uretimi bir dnceki aya gore %1,0 daralarak beklentilerin altin-
da kald. Eylil ayr rakamlari yukari yonli revize edildi.

Cin’de Kasim ayi PMI verileri yayimlandi. Resmi PMI verilerine gore
Kasim ayinda imalat endeksi 50,1’den 50,3’e yukselirken, hizmet
endeksi 50,2'den 50,0a geriledi. Bu sonuclarla bilesik endeks 50,8'de
sabit kaldi. Caixin imalat PMI ise Kasim ayinda 50,3'ten 51,5 seviyesi-
ne yiikseldi.

Kiresel riskli varliklara olan talep hafta genelinde artan politik belir-
sizliklere ragmen pozitif bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan ekono-
miler hisse senedi endeksi 5 Aralik itibariyla 6nceki hafta kapanisinin
%2,2 tizerindeyken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de
%1,0 artis gerceklesti. ABD tahvil faizleri inisli cikish seyrederken,
Almanya tahvil faizlerinde bu hafta artis gorildi. Dolar endeksi yata-
ya yakin kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde
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ortalamada yukselis gézlendi. Ham petrol fiyatt OPEC+ kararina ragmen
haftay1 distsle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelinde
karisik bir tablo ortaya cikti.

Turk finansal varliklara yonelik risk istahi bu hafta pozitif bir seyir izledi.

Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Kasim’da piyasa beklentilerinin {izerinde
gelirken, yillik enflasyonda diisis stirdii. TUFE Kasim’da aylik bazda
%2,2 artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %48,6'dan %47,1'e indi. Ka-
sim’da manset enflasyona en yiiksek katki Ekim ayinda oldugu gibi gida
fiyatlarindan geldi. Gida ve alkolsiiz icecekler ana grubunda aylk
enflasyon %5,1 ile hizlanirken, manset enflasyona 1,2 yiizde puan katki
yapti. Hem hizmet hem de mal fiyatlari aylik enflasyonunda yavaslama
gorulurken, cekirdek gostergelerin aylik enflasyonunda hizli gerileme
yasandi. Kasim’da yurtici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %0,7
artarken, yillik enflasyon Ekim’deki %32,2'den %29,5'e indi. Boylece
TUFE ile UFE yillik enflasyonlari arasindaki makas 17,6 yiizde puan sevi-
yesinde gerceklesti.

TL'de reel degerlenme Kasim ayinda da siirdii. TUFE bazli reel efektif
déviz kuru Kasim ayinda énceki aya gore %3,4 yiikselirken, UFE bazli
reel efektif doviz kurunda degerlenme %2,0 seviyesinde gerceklesti.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Kasim ayi imalat PMI verilerini yayimladi.
imalat PMI, Kasim’da 45,8'den 48,3'e yiikselerek faaliyet kosullarindaki
bozulmanin Mayis ayindan bu yana en hafif diizeyde gerceklestigine
isaret etti. Artis, talepteki sinirli toparlanma belirtilerinden kaynaklandi.
Uretimdeki daralma da Kasim’da belirgin sekilde yavaslad.

Ticaret Bakanligi Kasim ayi 6nci dis ticaret istatistiklerini agikladi. Buna
gore Kasim ayinda ihracat yillik bazda %3,1 daralarak 22,3 milyar dolara
gerilerken, ithalat %2,4 artisla 29,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
Boylece dis ticaret acigi Kasim’da bir dnceki yilin ayni ayina gore %23,3
artisla 7,4 milyar dolara yukseldi.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Eylil ayi net déviz pozisyonu
verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir 6nceki aya gére doéviz
cinsi varliklari 2,6 milyar dolar azalirken, doviz cinsi ylktumlullklerinde
yaklasik 3,2 milyar dolar ylkselis oldu. Boylece toplam doviz acik pozis-
yonu 130,0 milyar dolardan 135,8 milyar dolara yukseldi. Kisa vadeli
doviz fazla pozisyonu 29,6 milyar dolardan 25,7 milyar dolara geriledi.

29 Kasim haftasinda TCMB rezervlerinde artis goruldi. 29 Kasim hafta-
sinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 2,1 milyar dolar
yukselirken, altin rezervleri 1,0 milyar dolar diistis gosterdi. Boylece
brit rezervler 157,7 milyar dolara cikti. Benzer sekilde, net rezervler 29
Kasim haftasinda 60,9 milyar dolardan 64,2 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Turk finansal varliklarina ilgisi 29 Kasim haftasinda pozitif
bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindiriimis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 29 Kasim’da biten haftada 280,0 milyon dolar
karsiigi Tirk hisse senedi alimi yaparken, DIBS portféylerini de 610,2
milyon dolar artirdilar. Hafta genelinde 6zel sektor tahvillerindeki ya-
banci alimlariyla beraber toplamda 906,6 milyon dolarlk Tiirk finansal
varlik alimi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancila-
rin Turk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 14 milyar 138,6
milyon dolar artmis oldu.

29 Kasim'da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP)
mevduatlari 0,5 milyar dolar diistis gosterdi. TCMB'nin verilerine
gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arin-
dinlmis olarak 0,7 milyar dolar gerilerken, tiizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindinimis olarak yaklasik 0,2 milyar dolar artis
kaydetti. 29 Kasim 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat
miktari, gecen yilin ayni dénemine gore %6,3 azalarak 195,0 milyar
dolar oldu.

Yurticinde Turk finansal varliklara yonelik talep bu hafta genelinde
pozitif bir seyir izledi. Hisse senetleri gosterge endeksleri TL olarak
haftayi ylkselisle kapatmaya hazirlanirken, 5 Aralik itibariyla MSCI
Tuarkiye endeksi %3,4 oraninda artis kaydetti. Hafta icinde Ulke risk
primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis gorildu. TL, dolar
ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda hafta boyunca dalgal bir
seyir izledi.
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Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yillik 41,82 102 -165 3185
5 Yillik 33,92 58 -195 2503
10 Yilhk 29,75 53 -117 1992
TLRef 49,48 -23 -44 3922
TCMB Agirlikli Ortalama 50,00 0 0 4096
usD

5 Yillik 6,24 -8 -25 -245
10 Yillik 7,07 -5 -25 -171
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 248 -3 -8 -259
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yillik 4,17 -1 -10 -24
ABD-10 Yilhk 4,18 -1 -24 35
Almanya-2 Yillik 2,03 8 -15 -70
Almanya-10 Yillik 2,12 3 -27 -44

Raporun yayimlandigi giin Tiirkiye saati ile 15:02 itibariyla

Yeni hafta

e  Kiresel tarafta 6nimiizdeki hafta ECB faiz karar 6n planda olacak.
ABD Kasim ayi enflasyon verileri bir diger 6nemli gelisme. Ayrica,
Euro Bolgesi Ekim ayi sanayi Uretimi, Almanya Ekim ayi dis ticaret
istatistikleri ile Cin Kasim ayi enflason ve dis ticaret verileri takip

Yurticinde 6niimizdeki hafta Ekim ayi is glicl istatistikleri, sanayi
Uretimi verileri, perakende satis ve ciro endeksi rakamlari ile 6de-
meler dengesi rakamlari yayimlanacak.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) 6niimiizdeki hafta 9 Aralik tari-

edilecek. hinde 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil, 10 Aralik tarihinde de 9
ay vadeli hazine bonosuiile 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil
ihraclari gerceklestirecek.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri

Tarih  Ulke Veri / Gelisme Dénem Beklenti Onceki
9 Ara Cin TUFE (aylik degisim) Kasim -0,4% -0,3%
10Ara  Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Kasim 95,5 95,7
10Ara  Turkiye issizlik Orani Ekim 8,6%
10Ara  Tirkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Ekim 1,6%
11 Ara  Turkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Ekim 2,3%
11Ara ABD TUFE (ayhk degisim) Kasim 0,2% 0,2%
12 Ara  Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Ekim 1,32 2,99
12 Ara  Euro Bolgesi ECB Depo Faiz Karari Aralik 3,00% 3,25%
13Ara  Almanya Dis Ticaret Dengesi (milyar euro) Ekim 15,7 17,0
13 Ara  Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (aylk degisim) Ekim 0,3% -2,0%
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2024 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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