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Kuresel riskli varliklar bu hafta genelinde pozitif bir seyir izledi.

ABD Kongresi’'ndeki gegici biitce gériismelerinde nihai anlagmaya vari-
lamamasi lizerine federal hiikiimet kapandi. ABD'de hikiimetin kapan-
masi nedeniyle resmi kurumlar tarafindan agiklanan tarim disi istihdam
rakamlari benzeri verilerin yayimlanmasi ertelendi. ABD'de 6zel sektor
istihdami Eylil ayinda tahminlerin altinda kaldi ve bir 6nceki aya gére
daralma kaydetti. Agustos ayi verileri de asadi yonli revize edilirken,
zayif gelen is glci verileri ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirim
beklentilerini destekledi. Hafta sonunda gerceklestirilecek OPEC+ top-

lantisi 6ncesinde petrol arz fazlasi endiseleri ile fiyatlarda disis gorildi.

ABD’de ISM imalat PMI Eyliil ayinda hafif yiikselse de daralma bdlgesin-
de kaldi. Endeks 48,7'den 49,1'e ¢cikarken, endeksin alt kalemlerinde
ayrisan bir tablo ortaya cikti. istihdam alt endeksinde yiikselis gériiliir-
ken, yeni siparisler alt endeksi geriledi.

Euro Bolgesi Eyliil ay1 6ncii enflasyon rakamlar yayimlandi. Euro Bélge-
si'nde yillik enflasyon beklentiler dahilinde %2,0'dan %2,2'ye yiikselir-
ken, cekirdek yillik enflasyon %2,3'te sabit kaldl.

Almanya’da 6ncu veriler enflasyonun Eylil ayinda tahminlerin Gizerinde
yukseldigini ortaya koydu. AB uyumlu aylik enflasyon %0,2 seviyesinde
gelirken, yillik enflasyon %2,1'den %2,4'e yikseldi.

Cin'de Eyliil ayi resmi PMI verileri yayimlandi. imalat PMI 49,4'ten 49,8'e
yukselse de daralma bélgesinde kalmayi stirdiirdii. Hizmet PMl ise Ey-
ltl'de 50,3'ten 50,0'a geriledi.

Kuresel riskli varliklar bu hafta genelinde pozitif bir seyir izledi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 3 Ekim itibariyla 6nce-
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ki hafta kapanisinin %3,2 Gizerindeyken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %1,2 yiikselis gerceklesti. Bu hafta ABD tahvil
faizleri gerilerken, Almanya tahvil faizlerinde dalgali bir seyir goril-
di. Dolar endeksi gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimlerinde ortalamada deger kazanci yasandi. Ham petrol fiyati
haftayi diistisle kapatmaya hazirlanirken, emtia fiyatlarinin genelin-
de karisik bir seyir goruldu.

e  Tirkfinansal varliklara olan talep bu hafta karisik bir seyir izledi.

e Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Eyliil'de piyasa beklentilerinin lizerinde
geldi. TUFE Eyliil ayinda aylik bazda %3,23 artarken, yillik enflasyon
%32,95'ten %33,29'a cikt1. Eyllil'de manset enflasyona en ylksek
katki gida grubundan gelirken, egitim, konut ve ulastirma gruplari
da aylk enflasyona ylksek katki yapan alt kalemler oldu. Gida grubu
alt kalemlerinin genelinde aylik enflasyon Eyliil ayi ortalamalarinin
Uzerinde gerceklesti. Gida fiyatlarindaki yukari yonli strprizin yani
sira Eylil ayinda okul sezonunun baslamasinin etkisi egitim ve ulas-
tirma gibi alt gruplarda etkisini hissettirdi. Aylik enflasyonun hem
mal hem de hizmet fiyatlarinda hizlandigi gorildi. Eylul'de yurtici
uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) aylik bazda %2,5 artarken, yillik enflas-
yon Agustos'taki %25,2 seviyesinden %26,6'ya cikti. Bdylece TUFE
ile UFE yillik enflasyonlar arasindaki makas 6,7 ylizde puan seviye-
sinde gerceklesti.

e Agdustos ayinda hem ihracat hem de ithalatta yillik bazda daralma
gériildi. ihracat yillik bazda %1,2 gerileyerek 21,7 milyar dolar olur-
ken, ithalat da %3,9 dususle 25,9 milyar dolar seviyesinde gercekles-
ti. Ihracatin ithalati karsilama orani bir &nceki yilin ayni ayindaki %
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81,5 seviyesinden %83,8'e ¢ikt1. Dis ticaret acigi 5,0 milyar dolardan 4,2
milyar dolara indi. Bu dénemde AB'ye yapilan ihracat pozitif seyrini
surdurse de, diger ihracat ana pazarlarinda zayif bir tablo ortaya ¢ikti.
Ayrica Adustos'ta tiketim mali ithalatinda yavaslama gorildi.

Agustos ayinda istihdamdaki artisa ragmen issizlik orani yukseldi. Mev-
simsellikten arindiriimis verilere gore issizlik orani Agustos ayinda %
8,1den %8,5'e cikti. istihdam aylik bazda 208 bin kisi artisla 32 milyon
829 bine yiikselirken, is glictine katilim da 376 bin yikselisle 35 milyon
873 bin kisiye ciktu. is gliciine katilimin istihdama kiyasla daha hizli yiik-
selmesiyle, issiz sayisi aylik bazda 168 bin kisi artisla 3 milyon 44 bin kisi
oldu. Arindirilmamis verilere gore issizlik orani %8,5 seviyesinde ger-
ceklesti. Tamamlayici issizlik gostergelerine gore genis tanimli issizlik
rakamlarinda da yukselis gorildu.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Eyliil ayi imalat PMI verilerini yayimladi.
Endeks 47,3'ten 46,7'ye gerileyerek imalat sektoriinlin yavaslamaya
devam ettigini gosterdi. Boylece faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi
bir buguk yila ulasti. Anket katilimcilarinin geri dénusleri, firmalar agi-
sindan zorlayici talep kosullarinin stirdigiine isaret etti. Bu durum, yeni
siparisler ile ihracatin daha da yavaslamasina yol acarak imalat sanayi
Uretiminde belirgin diistsle sonuglandi.

26 Eylil'de biten haftada TCMB rezervlerinde artis goruldu. 26 Eylil
haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,6 milyar, altin
rezervleri de 2,5 milyar dolar artis kaydetti. Boylece brit rezervler 183,0
milyar dolara cikti. Ayrica net rezervler 19 Eylil haftasinda 70,4 milyar
dolardan 72,7 milyar dolara yukseldi.

Yabancilann Tirk finansal varliklarina ilgisi 26 Eylul haftasinda pozitif
bir seyir izledi. TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine
gore, yurtdisi yerlesikler 26 Eylul'de biten haftada 158,8 milyon dolar

karsihgi Turk hisse senedi alimi yaparken, devlet i¢ bor¢lanma se-
netlerinde (DIBS) portféylerini 415,7 milyon dolar artirdilar. Hafta
genelinde 6zel sektor tahvillerindeki 34,7 milyon dolarlik aligla be-
raber toplamda 609,2 milyon dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapil-
mis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk fi-
nansal varliklarindaki toplam net pozisyonu 3 milyar 232 milyon
dolar artmis oldu.

26 Eylul'de biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci para (YP) mev-
duatlari yaklasik 1,3 milyar dolar diistis gésterdi. TCMB'nin verileri-
ne gore, haftalik bazda parite etkisinden arindirilmis hanehalki YP
mevduati 838 milyon dolar gerilerken, tiizel kisiler YP mevduat
parite etkisinden arindinlmis olarak yaklasik 501 milyon dolar duss
kaydetti.

Yurticinde Turk finansal varliklar bu hafta genelinde karisik bir seyir
izledi. 3 Ekim itibariyla MSCI Tuirkiye endeksi haftalik bazda %0,8
yiikselis kaydetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizle-
rinde dlsus gorilda. TL, dolar ve euro esit agirhkh sepet kur karsi-
sinda hafta boyunca inisli ¢ikisli bir grafik ¢izdi.

Yurtigi ve Yurtdisi Faizler

Son Veri Haftalik Degisim Son 1 Aylik Degisim Yil Basindan Bu Yana

TL % Baz Puan

2 Yilhk 39,85 1 -106 -71
5 Yilhk 36,49 -8 -94 339
10 Yillik 31,06 -63 -185 202
TLRef 40,28 7 -263 -852
TCMB Agirlikl Ortalama 40,50 0 -250 -763
uUsD

5 Yillik 6,03 -9 -27 -66
10 Yillik 6,84 -7 -24 -62
5 Yillik USD CDS (Baz puan) 255 -4 -15 -5
Kiiresel Faizler

ABD-2 Yilhk 3,55 -9 -6 -70
ABD-10 Yillik 4,10 -9 -12 -48
Almanya-2 Yilhk 2,01 -2 5 -7
Almanya-10 Yillik 2,70 -5 -4 33
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Yeni hafta

e Kiresel tarafta oniimiizdeki hafta ABD Ekim ayi 6ncii tiketici gliven ®  Yurticinde 6niimtizdeki hafta Agustos ayi sanayi uretimi ile pera-
endeksi verileri ile Euro Bélgesi Agustos ayi perakende satis rakamla- kende satig ve ciro endeksi verileri ile Eylil ayr hazine nakit den-
ri takip edilecek. gesi rakamlari yayimlanacak.

Haftanin Onemli Veri ve Gelismeleri
Tarih  Ulke Veri / Gelisme Donem Beklenti Onceki
6 Eki Euro Bolgesi Perakende Satislar (aylik degisim) Adustos 0,1% -0,5%
7 Eki Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Eylul 84,2
9 Eki Turkiye Sanayi Uretimi (aylik degisim) Adustos -1,8%
10Eki  Tuarkiye Perakende Satislar (aylik degisim) Adustos -0,2%
10Eki  ABD Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi Ekim 54,9 55,1
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2025 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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