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Sanayi iliretimi 2026 yilina zayif bir baslangi¢ yapti. Mevsim ve takvim etki-
sinden arindiriimis verilere gére toplam sanayi Uretimi Ocak’ta bir 6nceki aya
gore %2,8 daraldi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore de yillik bazda
sanayi Uretimi %1,8 dusus kaydetti.

Ana faaliyet kollarinin genelinde aylik bazda diisiis gorildii. Ara mali,
dayanikli, dayaniksiz tiketim mali ve sermaye mali Uretimi aylik bazda sirasiyla
%4,2, %6,9, %0,1 ve %3,9 azaldi. Enerji tretiminde ise %2,1'lik yiikselis kayde-
dildi.

Veriyi isleyerek tiirettigimiz alternatif gostergeler sanayi iliretiminde
zayiflamanin bir miktar daha sinirli oldugunu goésteriyor. Mevsim ve tak-
vim etkisinden arindiriimis verilere gore, imalat sanayi endeksi aylik bazda
%3,4 gerilerken, oynakligi yiiksek faaliyet kollar dislanarak olusturdugumuz
endekste daralma %2,6 ile daha hafif gerceklesti. Hem imalat endeksinde hem
de oynak kalemler dislanmis endekste (g aylik ortalama degisimlerin pozitif
bélgede kaldigi goriildi. Ayrica, sanayi iretim endeksinin uzun dénemli tren-
dinden arindirilarak olusturulan déngusel bilesene bakildiginda, tg¢ aylk orta-
lamalarin Ocak ayi itibariyla halen uzun dénem ortalamasinin altinda olmakla
birlikte, trende yaklastigi kaydedildi.

Ocak’ta imalat sanayi alt faaliyet kollarinin ¢cogunda diisiis gerceklesti.
Uretimde aylik bazda en hizli diistis %25,8 ile diger ulasim araclari imalatinda
gerceklesti. Oynakhgi ylksek olan bu faaliyet kolunda gectigimiz ay ise %1,6
genisleme gériilmiisti. ikinci sirada %12,4 gerileme kaydeden diger metalik
olmayan mineral Urlinlerin imalati yer aldi. Alt faaliyet kollari icerisinde Giretim-
de aylik bazda en hizli genisleme ise %20,0 ile bilgisayarlarin, elektronik ve
optik Urlnlerin imalatinda gerceklesti. Bu sonuglarla toplam 24 alt faaliyet
kolunun 16'sinda iretimin daraldigi, 8'inde ise yiikseldigi gériildi. Ote yan-
dan, imalat sanayi alt faaliyet kollarinda aylik bazda medyan uretim degisimi
Ocak'ta -%2,1 seviyesinde gercekleserek 6nceki aya gére bozulma kaydetti.

Subat ayina ait dncii gostergeler ise sanayi iiretimine yonelik karisik sin-

yaller verdi. Subat ayinda imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) -

yiikselirken, kapasite kullanim oraninda diisiis goriildii. ihracat iklim
endeksi Subat ayinda degisim gostermezken, genisleme bolgesinde kal-
mayi siirdiirdii. ihracat 6ncii verileri Subat ayinda yillik bazda sinirh arti-
sa isaret etse de, son aylarda reel ihracat rakamlarinda yavaslama gorii-
liiyor. Reel ihracattaki yavaslama nedeniyle dis talebin sanayi iiretimine
pozitif katkisinin sinirli kalabilecegini diisiiniiyoruz. Ayrica ABD-israil ve
iran arasinda yasanan savas da kiiresel biiyiime gériiniimii iizerinde ya-
rattigi asagi yonlii riskler nedeniyle liretimi olumsuz etkileyebilir. Yurti-
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Aylik Degisim Momentum Yillik Degisim Yillik Degisim
(Mev. Arind.) (3 Aylik Ort. Degisim) (Takvim Etk.Arind.) (Arindinimamis)
Sanayi Uretimi -2,8% 0,3% -1,8% -2,6%
imalat Sanayi -3,4% 0,2% -2,5% -3,2%
Ara Mali Uretimi -4,2% -0,1% -3,0% -3,6%
Dayanikli Tiiketim Mali -6,9% -1,1% -17.2% -17,0%
Dayaniksiz Tiiketim Mali -0,1% -0,5% -82% -9,3%
Enerji 2,1% 2,0% 54% 52%
Sermaye Mali Uretimi -3,9% 1,4% 83% 7,2%
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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cinde, artan jeopolitik riskler nedeniyle TCMB’nin daha uzun siire siki para politikasi uygulamasi ihtimalinin de i¢ talep lizerinden sanayi

iiretimini bir miktar kisitlayabilecegini degerlendiriyoruz.
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirim bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yoénelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan o6tiirG Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.
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