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Yapisal Bir Sorun Enflasyonu Diisuriir Mii?

Neden Bu Konu, Neden Simdi?

Tirkiye’nin enflasyonu disiirme micadelesi siriyor. Son yillarda bu amaci dnceliklendiren politika uygulamalari an-
lamli kazanimlar sagladi ancak beklenenden daha sinirli bir iyilesme kaydedildi. Bu nedenle enflasyonun gerekgelerini

anlamak 6nemli.

Enflasyonun kaynaklarinin iginde yapisal 6geler de var, dongiisel bilesenler de. Talep kosullari, TL'nin deger kaybetme
hizi, atalet ve beklentiler ya da iginde bulundugumuz dénemde oldugu gibi bir maliyet soku enflasyonun belirleyicileri
icinde sikga konusulan basliklar. Arz cephesinden bakildiginda da genelde Uretim kapasitesi lizerinden tartismalar gorali-
yor. Ancak arz, sadece Uretim kapasitesi degil, yurticine sunulan Griin miktari Gzerinden de ele alinmali. Vurgulamak iste-
digim, tarim Uriinlerinde dénemsel olarak basvurulan ithalati artirarak enflasyonu sinirlama politikalari degil. Burada ele

alinan konu Uretim kapasitesinin ihracat yerine i¢ piyasaya yonelmesi ile olusan arz fazlaligi.
Hangi Sektér Uzerinden Bakmali?

2025 sonu itibariyla yillik tiiketici enflasyonu %31,5 iken giyim enflasyonu %5,4 seviyesinde. Bu seviye, 43 tane harca-
ma grubu (3 basamakl) icinde agik ara en dislk artis oranina karsilik geliyor. AB’nin ithalatindan alinan payda yasanan

gerilemede 6nde olan Uriin gruplarinda giyimle ilgili kollar dikkat ¢ekiyor (Bir Veri Bir Yorum #1). Dolayisiyla ihracatta ya-

sanan bu sikisikhgin yurtigine yonelen mal arzini artirarak enflasyonu etkileyip etkilemedigi dnemli bir soru.

Temel soru su:

— Uretim kapasitesinin ihracat yerine i¢ piyasaya yonelmesi

ile olusan arz fazlalig1 enflasyonu diistiriiyor mu?

Bir Hesap

Soruya cevap vermek igin dnce giyim enflasyonunun géreli biiyiikligi hesaplandi. Aylik giyim enflasyonu ile TUFE
arasindaki fark kullanilarak Ocak 2013=100 olacak sekilde bir endeks olusturuldu. Béylece giyim fiyatlari goreli olarak he-

saplanmis oldu. Aylik oynakliklari ortadan kaldirmak icin 12 aylk hareketli ortalama alindi.

Yurtigine sunulan {riin miktarina iliskin bir gdsterge (iceriye Sunulan Miktar) olusturmak icin ise Sanayi Uretim En-
deksi altindaki giyim Uretim endeksi ve giyim ihracati miktar endeksi aylik degisimleri arasindaki fark kullanilarak

2013=100 olacak sekilde bir endeks olusturuldu ve 12 aylik hareketli ortalamasi alind.


https://www.tskb.com.tr/uploads/file/bir-veri-bir-yorum-ab-pazarinda-gorunmeyen-baski.pdf
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Bir Veri

* Iceriye sunulan Griin miktari 2018-2021 déneminde yataya yakin seyrederken, 2022-2025 déneminde %44 artis
yasandi.

*  Giyimin goreli fiyat ise 2018-2021 déneminde %23 gerilerken, bu gerileme 2022-2025 déneminde %53’e yiiksel-
di.
*  Grafikte K seklinde gorilen ayrisma, igeriye sunulan Grln arzinin daha fazla oldugu dénemde, giyim enflasyonu-

nun tiketici enflasyonuna gore daha disik artis sergiledigini gosteriyor.
Bir Yorum

Giyim enflasyonunun tiiketici enflasyonunun altinda olmasinin, 2025 yilina has, yakin dénemli bir gelisme olmadigi
gorillyor. 2022 yilhini yurtigine yonelen arzdaki artis igin bir esik olarak alirsak, 6ncesinde de giyimin goreli fiyatinin gerile-
mis olmasi, ithalat baglantili etkileri glindeme getiriyor. 2022 sonrasinda ise yurtigine sunulan Griin miktarinin artisiyla
resim daha belirgin bir hal aliyor. ithalat boyutunu ekleyince de ana resmin degismedigini belirtelim. Buradaki artisin ihra-
cat tarafinda yasanan rekabet giict kaybiyla iliskili oldugu séylenebilir. Nitekim ylikselen korumacilik egilimleri ile Cin’in
AB pazarina penetrasyonunun artmasi ve Tirkiye’nin rakibinin giderek artan o6lgtide Cin olmasi, Gnemli bir faktor (Mercek
Altinda #1).

Ne Anlama Geliyor?

Soyle bir aritmetik hesap yapalim; giyim enflasyonu 2025 sonunda %5,4 degil de tuketici enflasyonu kadar, yani %
30,9 artsaydi, yilsonu tiketici enflasyonu kag olurdu? Cevap %32,6. Yani giyim enflasyonunun bu kadar dusik gergekles-
mesi, manset enflasyonun 1,7 yizde puan daha dislik olmasini saglamis. Peki bu iyi bir sey mi? Cevap, elbette, giyim fi-

yatlarinin daha zayif seyretmesinin sebebine bagh olacak.

Giyim sektériinde, tiketim sepetindeki diger sektorlere gore kayda deger bir verimlilik artisi oldugu icin bu gerileme
yasansaydi, bunu iyi bir sey olarak degerlendirebilirdik. Ancak goriinen o ki disa acikhigl yiksek olan ve énemli bir ticaret
fazlasi veren giyim sektord, bir stredir yurtdisinda rekabet zorluklari yasiyor. Son bir yilda bu zorluklar artmis olsa da ko-
nu 1 yildan uzun bir gegmise sahip. Yani tiiketici enflasyonunu asagi yonliu etkileyen giyim fiyatlarinin daha yavas artmasi,

bir firsattan ziyade yapisal bir sorunun sonucu.

Bu sorun bir siiredir enflasyon {izerinde asagl yonll etki yaratsa da istihdam kayiplari izerinden de etki yaratiyor.
Giyim sektoriinde kayda deger istihdam kayiplari yasandigini da, bu kayiplarin istihdam koruma programlariyla yonetil-
meye calisildigini da izliyoruz. Ancak istihdam kayiplari yapisal bir gerekceden besleniyorsa, alinacak tedbirlerin de bu-

nunla uyumlu yapisal 6geler icermesi gerekecegi goz ardi edilmemeli.

Yapisal sorunlari genelde enflasyonu yukari iten problemler olarak gérme egilimimiz var. Bu yonde goézlemimiz daha

fazla ¢linki. Bu 6rnekte ise yapisal sorun enflasyonu asagi baskiliyor. Ama halen bir sorun ve diger tiim sorunlarda oldugu
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gibi tGzerine dislinilmesi, politika tasarlanmasi gerekiyor.


https://www.tskb.com.tr/uploads/file/mercek-altinda-1.pdf
https://www.tskb.com.tr/uploads/file/mercek-altinda-1.pdf
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2026 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amach olarak hazirlanmistir. Bu
dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim gilincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya
diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, ¢alisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim
denetleme, ceviri, yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari
gercek kisiler tarafindan kontrol edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka araclari elestirel distince, uzman gorisi veya
degerlendirmesi yerine gececek sekilde kullaniimamistir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya ¢alisanlar, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait
menkul kiymetlerle ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili
diger bir yatirnma girebilir; bu menkul kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya
ylklenim taahhidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirirm bankacilig
da dahil olmak lizere 6nemli tavsiyeler veya yatirrm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir.
Doviz kurlarindaki herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirimdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir
etkisi olabilir. Gegmisteki performans her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatinm geliri dalga-
lanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor séz konusu men-
kul kiymetlerin alinmasi veya satilmasi i¢gin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip
satilmasina yonelik bir teklif icin de bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantil
olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabi-
lirler, ayrica bu sirketler icin yatirim bankaciligl hizmetleri de verebilirler.

Herhangi bir yatirrm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir
yatirim tavsiyesi olmayip raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tlirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig¢bir so-
rumluluk kabul etmez.



