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TURKCELL 3¢2023 Sonuglari

GAYE AKSONGUR YAVUZ gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

“"Turkcell’in 3C2023 Ana Ortakll_{( Net Donem Kar1 5.478mn TL ile
Piyasa Beklentisinin Uzerinde Gerceklesti...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 91,00TL

Reuters/Bloomberg TCELL.IS/TCELL.TI

Sektor
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler

Telekominikasyon
XU030, XU050, XU100

islem Gordiigii Pazar Yidz Pazar
Fiyat 55,35 TL 1,95 USD
BIST 100 7.861TL 276 USD
TL/$ (TCMB Alis) 28,4353
Diisiik / Yiksek Son 1 Yl 30,56 TL 60,55 TL
Hisse Adedi (mn) 2.200
Piyasa Degeri (mn TL) 121.770
Net Bor¢ (mn TL) 30.997
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 53,9%
Halka Acgikhk 54,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 71,4%
Yerli Yatirimci Takas Orani 28,6%
1 Aylik 3 Ayhk 1 Yilhk
TL Getiri 0,2% 3,1% 88,3%
BiST-100 -7,1% 6,1% 80,3%
BiST-100 Géreceli 7,9% -2,8% 4,4%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 1.658,80
(mn TL) 3C2022 3G2023 % Deg.
Net Satis 14.662 25.993 77,3%
Briit Kar 4.810 10.360  115,4%
Faaliyet Kari /Zarari 6.148 8.037 30,7%
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari 2.396 5.478 128,7%
F/K FDIFAVOK
TCELL 7,0 4,5
BIST-100 6,6 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 13,1 5,8
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 44,7%
TVF Bilgi Tek. ile. Hiz. Yat. San. Ve Tic. A.S. 26,2%
Imtis Holdings S.A.R.L 19,8%
HiSSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 08.11.2023 verileri kullanimistir.

Turkcell'in 2023 3. geyrede ait ana ortaklik net donem
kari 5.478mn TL ile hem 4.703mn TL'lik beklentimizin
hem de 3.718mn TL olan piyasa beklentisinin lzerinde
gerceklesmistir. Tahminimizdeki sapmada
beklentimizden diisiik gerceklesen finansman gideri ile
vergi gideri etkili olmustur. 3C2022'de sirketin ana
ortaklhk net dénem kari 2.396mn TL idi.

3. ceyrek kariyla birlikte sirketin 9A2023 ana ortaklik
net dénem kari 11.456mn TL  seviyesinde
gerceklesmistir. 2022'nin ayni déoneminde ana ortaklik
net dénem kari 5.057mn TL dlUzeyindeydi.

Sirketin 2023 3. geyrek toplam hasilati 2022 3. geyrege
goére %77,3 artisla 25.993mn TL olmustur. Turkcell
Tarkiye, fiyat dizeltmeleri ve musterilerin daha ylksek
paketlere gecirilmesiyle elde edilen gigli ARPU artisinin
yani sira, genislemeye devam eden faturali abone bazi
ile bu biyimede belirleyici olmustur. Ek olarak, dijital
servisler ve techfin isi de gelir bliylimesine dnemli
katkida bulunmustur. Toplam maliyetler 9%58,7
artarken, brat kar %115,4 artigsla 10.360mn TL'ye
ulasmistir. Brit kar marji ise 7,1 puan artarak %39,9
olmustur.

3C2023 operasyonel giderleri 2022'nin ayni dénemine
gore %112,9 artmistir. 3C2023'de diger faaliyetlerden
29mn TL net gider kaydedilmistir. (3C2022'deki diger
faaliyet gelirleri net 2.415mn TL idi.) Bdylece, faaliyet
kari 3C2022'deki 6.148mn TL'den 3C2023'de 8.037mn
TL'ye ylUkselmistir. Diger taraftan Sirket'in 2023 yili 3.
ceyrek FAVOK'U 2022'nin ayni ddénemine goére %88,9
artisla 11.314mn TL'ye ulagmistir. FAVOK marji ise 2,7
puanlk artisla %43,5 olarak gergeklesmistir. 1.183mn
TL'lik yatinm faaliyetlerinden net gelir, 211mn TL'lik
TFRS 9'a iliskin gider ile 102mn TL'lik istiraklerden
zararlar sonrasinda finansman ©ncesi faaliyet kan
8.907mn TL'yi gbstermistir.

Sirketin 3C2023 net finansman giderleri 3.276mn TL
olmustur. 3C2022'deki net finansman gideri 3.650mn
TLidi. 155mn TL'lik vergi gideri sonrasi, ana ortaklik net
dénem kari 3C2022'ye gdre %128,7 artarak 5.478mn
TL olmustur.

Turkcell'in  hedef hisse fiyatini, tahminlerimizdeki
glincellemelere bagh olarak 80,10TL'den 91,00TL'ye
yukseltiyoruz. Daha ©6nceki “AL"” Onerimizi ise
koruyoruz.
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Turkcell Turkiye 3C2023 gelirleri yillik bazda %84,5 artisla 20.438mn TL'ye
Konsolide satis yukselmistir. Turkcell Uluslararasi gelirleri, lifecell'in performansi sayesinde
gelirleri ceyreklik %75,4 biyiiyerek 2.868mn TL'ye ulasmistir. Techfin gelirleri %107,5 artarak
%20,1, yillik %77,3 1.036mn TL'yi gostermistir. Tiketici elektronigi satislar, cagrn merkezi
artis gosterdi... gelirleri ve eneriji isi gelirlerinden olusan diger istirak gelirleri, %13,7 artarak
1.651mn TL olmustur.

3G23-2G23 3G23-3G22

1G22 2G22 3G22 3G23 YiDog. YiDog,
Turkcell Tiirkiye 7.950 9377 11.076 12.449| 13.491 17.091 20.438 19,6% 84,5%
Bireysel Gelirler 5,693 6.615 8.052 8.927| 9.513 12.192 14.919 22,4% 85,3%
Kurumsal Gelirler 1.625 2.030 2.041 2.624| 3.066 3.770 3.883 3,0% 90,3%
Toptan 583 743 1.026 934 894 1.126 1.656 47,1% 61,4%
Diger 49 -11 -44 -37 18 3 -21 a.d. a.d.
Turkcell Uluslararasi 1427 1480 1.635 1.813| 1.869 2.187 2.868 31,1% 75,4%
Ukrayna (lifecell) 1.113 1.135 1.200 1.326| 1.386 1.647 2.177 32,2% 81,4%
Belarus (BeST) 176 205 267 288 269 302 384 27.2% 43,5%
Kuzey Kibris Turkcell 97 103 125 148 163 186 246 32,4% 96,0%
Diger 41 37 42 51 50 54 61 14,1% 46,2%
Techfin 353 414 499 583 606 798 1.036 29,9% 107,5%
Tiiketici Finansman - Financell 193 215 254 307 317 402 516 28,4% 103,7%
Techfin - Paycell 164 199 244 270 294 388 518 33,4% 112,3%
Diger -4 1 2 6 -6 7 2 -78,1% -5,9%
Diger 966 1.206 1.453 1.199( 1.310 1575 1.651 4,8% 13,7%
Turkcell Satis Diger 751 1.019 1.208 875 1.062 1.329 1377 3,6% 14,0%
Turkcell Enerji (grup digi) 112 141 190 243 156 162 157 -3,1% -17,2%
Diger 103 47 56 81 93 84 117 39,7% 111,0%
Konsolide Gelirler 10.695 12.477 14663 16.044| 17.276 21.651 25.993 20,1% 77,3%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm
Turkcell’in toplam Turkcell'in toplam abone sayisi 2023 yilinin ikinci ceyredine gore %1,8
abone sayisi 56,2mn’a artarak 3C2023'de 56,2 milyon olmustur. Turkcell Tirkiye'nin abone sayisi
ulasti... toplam Turkcell grubu abone sayisinin %76’sini olusturmaktadir.
Turkcell Grup Abone Sayisi 3G23 3C23-2G23 3(G23-3G22
(milyon) %Deg. %Deg.
Turkcell Turkiye 40,0 40,6 41,6 41,7 41,7 42,0 42,7 1,7% 2,6%
Faturali Hat 24,1 245 25,0 25,6 259 26,3 26,7 1,5% 6,8%
On Odemeli Hat 12,0 12,1 12,6 12,0 11,6 11,3 11,5 1,8% -8,7%
Fiber 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2% 8,9%
ADSL 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 1,4% 3,5%
-Superbox 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 2,5% 6,5%
Kablo 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,0% -13,9%
IPTV 11 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 1.4 2,3% 11,7%
lifecell (Ukrayna) 10,2 10,2 10,1 10,2 10,8 111 114 2, 7% 12,9%
BeST (Belarus) 1,5 15 15 15 1,5 1,5 1,5 0,0% 0,0%
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,0% 0,0%
TURKCELL GRUBU 52,3 52,8 53,8 54,0 54,6 55,2 56,2 1,8% 4.5%
ARPU (TL) 3G23-2G23 3G23-3G22
(Abone b-a§|na elde edilen %Deé. %Deg.
ayhik gelir)
Mobil ARPU - Bilesik 598 695 854 926| 1004 1282 159,7 24,6% 87,0%
(M2M haric)
Bireysel Fiber ARPU 89,9 945 100,6 110,6| 118,1 1404 164.1 16,9% 63,1%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm
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Mobil ARPU - Bilesik (M2M harig), gecen geyrede gore %24,6 ylkselmistir.
Bireysel fiber ARPU, 3C2023’de ceyreklik %16,9'luk artis kaydetmistir.

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1G22 2G22 3G22 4G22 1G23 2G23 3G23 3Q;$:§22 9A22 9A23 Y%Deg.
Hasilat 10.365 12.094 14.203 15.507(16.719 20.915 25.063 76,5% 36.663 62.697 71,0%
Finans Sektori Faal. Haslilati 330 383 459 536 557 736 930 102,5% 1172 2.223 89,6%

TOPLAM HASILAT 10.695 12.477 14.662 16.044(17.276 21.651 25.993 77,3% 37.835 64.920 71,6%
Satislarin Maliyeti (-) 7473 8773 9.666 10.237|11.299 12998 15.180 57,1% 25912 39.477 52,3%
Finans Sektorl Faal. Mal. (-) 105 135 186 214 228 276 452  142,5% 426 956 124,6%

TOPLAM MALIYET 7578 8908 9.852 10.451(11.526 13.274 15.633 58,7% 26.338 40.433 53,5%
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 2.892 3321 4538 5.271| 5420 7918 9.883 117,8%  10.751 23.220 116,0%
Finans Sektoru Faal. Brit Kar 225 249 273 322 330 459 477 75,1% 746 1.267 69,7%

BRUT KAR/ZARAR 3.117 3570 4.810 5593 5749 8377 10.360 1154%  11.497 24.487 113,0%

FAALIYET GIDERLERI (-) 844 924 1.077 1.373| 1472 1630 2.294 112,9% 2.846 5.396 89,6%
Genel Yonetim Giderleri (-) 304 348 394 473 561 568 863 119,2% 1.046 1.992 90,5%
Pazarlama Giderleri (-) 541 576 684 900 912 1.061 1431 109,4% 1.800 3.404 89,1%

ESAS FAAL.KARI/ZARARI 2273 2646 3.733 4.220( 4277 6.748 8.066 116,1% 8.651 19.091 120,7%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 1494 1863 2415 1.029| 1.071 5491 -29 a.d. 5.772 6.532 132%

FAALIYET KARIZARARI 3.767 4509 6.148 5.249( 5.348 12.238 8.037 30,7% 14.423 25.623 77,7%
Yatirm Faal.Gelirleri/Giderleri 299 797 526 158 510 2.872 1.183 124,8% 1.622 4564 181,4%
TFRS 9 Deger Dis. Kaz/Zar. -55 -96  -140 -64| -204 -212 -211 ad. -291  -627 ad.
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar. Pay -23 -51 13 -10 6 1 -102 a.d. -61 -94 ad.

FINANS. GELIR/GIDER ONCESI KAR| 3.987 5.159 6.547 5.332| 5660 14.898 8.907 36,1% 15.693 29.466 87,8%

FAVOK 4302 5.030 5990 6.672| 6.759 9.523 11.314 88,9% 15.322 27.595 80,1%
Finansman Gelirler/Giderler -3.038 -3.377 -3.650 -3.424| -2.104 -11.242 -3.276 a.d. -10.065 -16.622  a.d.

VERGI ONCESI KAR 949 1.782 2.897 1.908| 3556 3.656 5.632 94,4% 5.628 12.844 128,2%
Vergi Gideri/Geliri 146 -76 501 -4.087 740 496 155 -69,0% 571 1.391 143,5%

SURDURULEN FAAL.DON. KARI 803 1.858 2.396 5.995| 2.816 3.160 5.477 128,6% 5.057 11.453 126,5%

NET DONEM KARI/ZARARI 803 1.858 2.396 5.995| 2.816 3.160 5.477 128,6% 5.057 11.453 126,5%
Kontrol Giici Olmayan Paylar 0 0 -0,1 -1 0 -1 -2 ad. 0 -3 ad.

ANA ORTAKLIK PAYLARI 803 1.858 2.396 5.996| 2.817 3.161 5478 128,7% 5.057 11.456 126,5%

FINANSAL ORANLAR 1623 2G23 3(};;:; 22 9A22 9A23 %Deg.

Brit Kar Marji 29,1% 28,6% 32,8% 34,9%| 33,3% 38,7% 39,9% 7,1% 304% 37,7% 7,3%

Esas Faaliyet Kar Marji 212% 21,2% 255% 26,3%|( 24,8% 31,2% 31,0% 5,6% 22,9% 294% 6,5%

Faaliyet Kar Mariji 352% 36,1% 41,9% 32,7%| 31,0% 565% 30,9% -11,0% 38,1% 395% 1,3%

FAVOK Mariji 40,2% 40,3% 40,9% 41,6%| 39,1% 44,0% 43,5% 2,7% 40,5% 425% 2,0%

Net Kar Marji 75% 149% 16,3% 37,4%| 16,3% 14,6% 21,1% 4,7% 134% 17,6% 4,3%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm

Diizeltilmis Net Borg
22,5 milyar TL...

Yilsonu beklentileri
revize edildi...

Beklentilerimizi
giincelliyoruz...

Sirketin Eyldl 2023 sonu itibariyle toplamda 83,5 milyar TL finansal borcu
bulunmaktadir. Turkcell'in ylksek finansal borcuna karsin ylksek nakit
pozisyonu sebebiyle (TFS kredileri hari¢) net borcu 22,5 milyar TL'dir. Net
borcun FAVOK'e orani ise 3. ceyrek sonunda 0,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Sirket 2023 beklentilerini de revize etmistir. Buna goére, gelir blylimesi
hedefi %73 seviyesinde (6nceki %71) olup FAVOK hedefi yaklasik 39 milyar
TL'dir (6nceki 37 milyar TL). Operasyonel yatirm harcamalarinin (lisans
odemeleri harig) gelire orani hedefi ise yaklasik %22 ile dedgismemistir.

Turkcell ile ilgili tahminlerimizi 2023 yili ilk 9 ay gerceklesmeleri ardindan,
beklentilerimizdeki degisikliklere ve sirket o©ngorilerine bagh olarak
gincelliyoruz. Buna gére 2023 yilsonu satis geliri tahminimiz 93,3 milyar TL
iken FAVOK marji tahminimiz %43,3 seviyesindedir.
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Finansal Tahminler 2023 Tahmin 2024 Tahmin

2022 ] ) ] )
(MnTL) Eski Yeni Eski Yeni
Satis Gelirleri 53.878 92.216 93.256 140.395 141.514
FAVOK 21.994 37.695 40.345 55.861 59.373
Net Kar/Zarar 11.053 14.341 17.827 21.133 22.084
FAVOK Marji 40,8% 40,9% 43,3% 39,8% 42,0%
Net Kar Marji 20,5% 15,6% 19,1% 15,1% 15,6%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

Turkcell'in hedef hisse Turkcell'in hedef piyasa dederini, beklentilerimizdeki glincellemelere bagli

fiyatin1 91,00TL olarak olarak 176.211mn TL'den 200.203mn TL'ye, hedef Disse fiyatini da

giincelliyor ve “AL"” 80,10TL'den 91,00TL’ye yukseltiyoruz. Hisse guncelledigimiz hedef hisse

énerimizi koruyoruz... fiyatina gore %39,2 oraninda iskontolu islem goérmektedir. Buna istinaden
hisse icin daha 6nceki “AL" 6nerimizi koruyoruz.

Ozet Degerleme Tablosu

.. Agiklama
Kullanilan Yontem
indirgenmis Nakit Akimlari (%21,9 iskonto, %3 Biiyiime) 186.724
. (2023T F/K:11,5, FD/FAVOK:5,6x)
Benzer Sirket Karsilagtirmasi .. 254.115
(20247 F/K:13,6, FD/FAVOK:5,8x)
Hedef Piyasa Degeri (%80 INA+%20 Piyasa Carpanlari) 200.203
Hedef Hisse Fiyati 91,00
Turkcell Hisse Fiyati (08.11.2023) 55,35
iskonto Orani 39,2%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm
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BILANGO (MN TL) 2020 2021 2022 9A2022 9A2023 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 20.583 29,512 46.807 43.829 79.212 81%
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.861 18.629 25.961 24.344 39.053 60%
Finansal Yatirnmlar 702 55 4.784 4.834 13.402 177%
Ticari Alacaklar 3.482 4.332 6.742 5.999 10.827 80%
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 1.886 2.015 3.277 2.779 5.232 88%
Diger Alacaklar 254 331 146 538 109 -80%
Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Varliklar 972 1.180 1.889 1.681 2.735 63%
Turev Araglar 917 2.131 2.032 2.487 4.155 67%
Stoklar 204 261 278 329 595 81%
Pesin Odenmis Giderler 212 272 479 449 1.127 151%
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 7 196 447 45 384 a.d.
Diger Donen Varliklar 86 110 611 342 976 185%

DURAN VARLIKLAR 30.915 41.171 54.458 46.827 69.958 49%
Finansal Yatirmlar 0 1.377 2.109 2.461 2.244 -9%
Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirimlar 104 679 1.123 1.006 1.185 18%
Ticari Alacaklar 222 256 299 315 322 2%
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklar 76 138 285 235 598 155%
Diger Alacaklar 151 163 376 293 849 190%
Miisteri S6zZlesmelerinden Dogan Varliklar 128 68 67 48 91 89%
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 14 17 12 21 14 -33%
Maddi Duran Varliklar 13.903 18.003 21.904 19.593 28.013 43%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.368 14.662 17.742 16.194 24.439 51%
Kullanim hakki varliklari 2.380 2.984 3.062 3.104 3.993 29%
Pesin Odenmis Giderler 702 1.010 2.424 1.717 3.540 106%
Ertelenmis Vergi Varligi 837 1.800 4,991 1.811 4.602 154%
Diger Duran Varliklar 30 17 64 28 69 147%
TOPLAM AKTIFLER 51.498 70.683 101.265 90.655 149.170 65%
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 11.565 17.091 29.259 23.447 47.442 102%
Finansal Borglar 3.130 4.763 10.759 9.487 18.325 93%
Uzun V. Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.103 4.086 5.962 4.735 9.853 108%
Ticari Borglar 3.706 5.038 7.822 5.360 9.808 83%
Calisanlara Saglanan Fayda. Kap. Borglar 114 141 354 237 745 214%
Diger Borglar 1.193 1.607 2.392 1.938 6.296 225%
Misteri S6zZlesmelerinden Dogdan Yikim. 315 459 706 619 1.205 95%
Tarev Araclar 119 71 151 31 67 118%
Ertelenmis Gelirler 117 111 113 128 141 11%
Donem Kari Vergi YukimIulugu 134 242 243 464 114 -75%
Kisa Vadeli Karsiliklar 630 574 754 436 885 103%
Diger Kisa Vadeli Yukimlaltkler 5 1 1 13 3 -74%

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 19.148 31.029 41111 41.677 60.749 46%
Finansal Borglar 16.354 27.930 37.133 37.700 55.274 47%
Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Yikim. 165 170 261 212 334 58%
Ertelenmis Gelirler 22 6 6 5 41 a.d.
Uzun Vadeli Karsiliklar 794 1.230 2.759 1531 3.041 99%
Ertelenmis Vergi YikimIuga 1.338 929 250 1.370 35 -97%
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler 476 764 667 859 1.082 26%

OZSERMAYE 20.785 22,562 30.895 25,532 40.979 61%
Odenmis Sermaye 2.200 2.200 2.200 2.200 2.200 0%
Geri Ainmis Paylar -148 -128 -118 -118 -134 a.d.
Katki Sermaye 35 35 0 35 0 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.mayacak Dig. Kap. Gel ./Gid. -95 -226 -986 -226 -833 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.acak Dig. Kap. Gel./Gid. -609 -1.166 -1.882 -2.005 -1.133 a.d.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 3.009 3.612 3.949 3.890 4.236 9%
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 12.155 13.203 16.675 16.698 25.180 51%
Net Dénem Kari/Zarari 4.237 5.031 11.053 5.057 11.456 127%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 4 0 6 ad.

TOPLAM PASIFLER 51.498 70.683 101.265 90.655 149.170 65%

SATISLAR 29.104 35.921 53.878 37.835 64.920 72%
Satiglarin Maliyeti (-) 20.336 25.230 36.789 26.338 40.433 54%

BRUT KAR 8.768 10.691 17.090 11.497 24.487 113%
Genel Yonetim Giderleri (-) 750 919 1.519 1.046 1.992 91%
Pazarlama Giderleri (-) 1.373 1.778 2.700 1.800 3.404 89%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler 1.543 6.410 6.801 5.772 6.532 13%

FAALIYET KARI/ZARARI 8.188 14.403 19.672 14.423 25.623 78%
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler (-) 136 464 1.780 1.622 4564 181%
Ozkaynak Yon. Deg.Yatirimlarin Kar. Paylar -14 90 -71 -61 -94 a.d.
TFRS 9 Deger Dis. Kaz/Zar. 350 271 355 291 627 115%
Finansman Gelirleri/Giderleri (-) -3.335 -10.145 -13.489 -10.065 -16.622 a.d.

VERGI ONCESI KAR 4.627 4541 7.536 5.628 12.844 128%
Vergi Gideri (-) 387 -490 -3.516 571 1.391 143%

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 4.240 5.031 11.052 5.057 11.453 126%

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 0 0 0 0 0 a.d.

NET DONEM KARI/ZARARI 4.240 5.031 11.052 5.057 11.453 126%

Kontrol Glcli Olmayan Paylar 3 0 -1 0 -3 a.d.

ANA ORTAKLIK PAYLARI 4.237 5.031 11.053 5.057 11.456 127%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamli degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goériusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirlitk Pazarlama
Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas iISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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