GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.834 0,94% 1,72% 0,29% 11,89%

Emtia Altin Gram 6.946 0,99% 2,14% 1,58% 16,73%
Gumus Ons 80,8 2,99% 6,71% 7,19% 13,32%

BRENT 90,4 -9,07% -5,06% -15,83% 48,53%

Borsa BIST100 14.588 2,72% 3,65% 11,23% 29,54%
KATILIM50 16.828 1,28% 3,22% 11,27% 35,75%

TR 2 Yillik 36,17 -0,05 -3,58 -0,79 1,85

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,66 -0,40 -0,02 -0,96 2,50
ABD 10 Yillik 4,25 -0,07 -0,09 -0,01 0,08

uUSD 4470 0,04% 0,41% 1,28% 4,33%

DéViz EUR 52,69 0,06% 1,19% 3,49% 4,79%
Sepet 48,70 0,05% 0,83% 2,46% 4,58%

Dolar Endeksi 98,24 0,03% -0,47% -2,05% -0,04%

Veriler 17.04.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda, savasin bitecegine iliskin artan iyimserlik ile pozitif bir seyir hakim olurken, hafta sonu gelen olumsuz
aciklamalarla Orta Dogu yeniden glindemin odagina yerlesti.

Haftanin basinda ABD donanmasinin Hiirmiiz Bogazi hamlesiyle zirve yapan risk algisi, iran’in ticari gecislere yesil 1sik yakmasiyla yerini hizli bir
rahatlamaya birakti. Brent petrolin varil fiyatinda yasanan haftalik %5’lik geri ¢cekilme, arz guvenligine dair endiseleri bir nebze sogutsa da enerji
kaleminden beslenen dretici enflasyonundaki ivmelenme "kalici dezenflasyon" sirecinin éniindeki en biyik risk olarak durmaya devam ediyor.
ABD’de uretici enflasyonunun mart ayinda %4 ile beklentilerin altinda kalmasina karsin son 3 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmasi eneriji fiyatlarindaki
yikselisin bir yansimasi olarak éne gikiyor. Ote yandan, “enflasyon ve resesyon” ikilemi yogunlasirken, ABD Merkez Bankasrnin (Fed)
bagimsizligina yonelik tartigsmalar yeniden alevlendi. ABD Bagskani Donald Trump’in, Fed Baskani Jerome Powell’'t gérevden alma tehditleri ve Fed
binasinin yenilenmesine yonelik agilan sorusturma lizerinden kurdugu baski, para politikasinin gelecegine dair belirsizligi artiriyor. Powell'l gérevden
almakla tehdit eden Trump, "Eger zamaninda ayrilmazsa, onu kovmak zorunda kalacagim." agiklamasinda bulundu. ABD Senatosunun bazi
Demokrat Uyeleri, Trump'in Fed bagkanligina aday gdsterdigi Kevin Warsh'un atanma sirecinin, Fed Uzerindeki sorusturmalar kapatilana kadar
durdurulmasini talep etti. Powell'in ise Warsh’'un Senato tarafindan onaylanmamasi halinde, baskanlik gérevine devam etmesi bekleniyor. Avrupa
tarafinda jeopolitik iyimserlik, makro verilerle karisik bir tablo sunuyor. Euro Bolgesi'nde enflasyonun mart ayinda %2,6 ile beklentileri agmasi,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’l "veriye bagdl temkinli durug" pozisyonunda tutmaya zorluyor. ingiltere’nin subatta beklenti (st
blylmesi bolge igin bir moral kaynagi olsa da enerji maliyetlerinin ulastirma ve Uretim kanallarindaki baskisi hala hissediliyor. Asya’da ise Cin
ekonomisinin ilk geyrekte %5 bilylimesi, ilkenin kiiresel krize ragmen hedeflerinden sapmadigina isaret etti. Ote yandan, Japonya Merkez Bankasi
(BoJ) Bagkani Ueda’nin maliyet kaynakli enflasyonu para politikasiyla kontrol etmenin zorluguna yaptigi vurgu, faiz artirnm beklentilerini torplleyerek
Nikkei endeksinin sert ylkselisinde etkili oldu.

Yurt icinde, uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu S&P Global Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-/B", gérinimund "duragan" olarak teyit
ederken, enerji fiyat sokunun yonetilmesi ve rezervlerde toparlanmanin not artisi igin kritik oldugunu bildirdi. Veri tarafinda ise cari dengede, Subat
ayinda 7,5 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde agik gergeklesirken, yilliklandinimis verilere gore de 35,4 milyar dolarlik agik verildi. Bu hafta gozler,
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'nin (TCMB) faiz kararina cevrilirken, piyasa beklentisi politika faizinin %37°de sabit birakilacagi yoniinde
yogunlagiyor.

Veri Takvimi
20 Nisan 2026 Pazartesi Tirkiye; Tarim-GFE (Subat), YD-UFE (Mart), Merkezi Yénetim Borg Stoku (Mart) Cin; PBoC LPR Faiz Karari Almanya;
UFE (Mart)
21 Nisan 2026 Sal Turkiye; RKGE ve KKO (Nisan) Euro Bélgesi ve Almanya; ZEW Ekonomik Glven Endeksi (Nisan) ABD; Perakende Satis
Hacmi (Mart)
22 Nisan 2026 Gargamba Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan) Euro Bélgesi; Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan-Oncii)
23 Nisan 2026 Pergembe Diinya Geneli; PMI Verileri (Nisan-Oncii)
24 Nisan 2026 Cuma Turkiye; Sektorel Guven Endeksleri (Nisan)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %1,72 deger kazanarak 4.834 dolar seviyesine, gram altin ise %2,14 artisla 6.946 TL seviyesine ulasti. Orta Dogu'dan
barisa yonelik imli haber akiglari gelse de Hirmiz Bogazi eksenli jeopolitik risklerin masada kalmaya devam ettigi goriliyor. Makroekonomik
tarafta ise piyasalarin, ABD Uretici Fiyat Endeksi'nin beklentilerin altinda kalmasini fiyatlamasiyla kiiresel risk istahinda artis yasandi. Mevcut
konjonktiirde hem bdlgedeki catismalarin seyrine hem de Fed’in para politikasi patikasina dair stiregelen belirsizlikler, ons altinda kisa vadede bir
yatay bant hareketine zemin hazirlayabilir. Kiymetli madenlerde volatilite artarken, risk-getiri dengesini gézetmek adina, model portféylimuzdeki
"Kiymetli Maden-Altin Katihm" fonu agirliginin %20 seviyesinde tutulmasini tavsiye ediyoruz.

BORSA

Yurt iginde Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %3,65 yiikseligle 14.588 puana gikarak tiim zamanlarin en yiiksek kapanisini
gerceklestirirken, gordiigi en yiksek seviye rekorunu 14.601 puana tasidi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring endeksi %7,97 yikselis ile
endeks Ustl bir performans sergilerken, tekstil deri endeksi %0,77 dislsle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde
geri cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 14.100 iken, diren¢ noktamiz 15.000 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli
iyimserligimiz surerken, hisse senetlerinin fon dagihmlarinda risk profiline bagl olarak yer almasi gerektigi yonindeki goriisimizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 39,75 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay 36,17 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
29,68'ten kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftay1 29,66 ile tamamladi. Jeopolitik risk algisindaki iyilesmeyle birlikte tahvillerde alimlar sirerken
gozler 22 Nisan tarihindeki Para Politika Kurulu’ndan gikacak faiz kararinda olacak. Bu kapsamda tahvil faizlerinde fiyat oynakliklarinin artabilecegini
distnlyoruz. Dezenflasyon sirecinin devam edecegine iliskin gorlisimuiziu korurken, borglanma araglar fonlarinin risk profillerine uygun olarak
portfdylerde bulundurulabilecegdini ancak para piyasasi fonlarinin bir siire daha dnceliklendirilebilecegini diistintiyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,41 ylkseligle 44,70 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,19 artisla haftayr 52,69 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini 6ngoriiyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gortigsiimizi surduriyoruz.



