GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.709 0,24% -2,57% 3,98% 9,02%

. Altin Gram 6.791 0,33% -2,23% 5,34% 14,13%
Gumus Ons 75,6 0,33% -6,35% 6,07% 6,13%

BRENT 105,3 0,25% 16,54% 3,04% 73,10%

Borsa BIST100 14.409 0,51% -1,23% 11,15% 27,95%
KATILIM50 16.866 0,86% 0,22% 12,02% 36,06%

TR 2 Yilhk 36,98 0,29 0,81 -0,99 2,66

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 31,00 0,55 1,34 -0,37 3,84
ABD 10 Yillik 4,31 -0,02 0,06 -0,03 0,14

usD 44,85 0,09% 0,35% 1,31% 4,69%

DéViz EUR 52,45 -0,38% -0,46% 2,12% 4,31%
Sepet 48,65 -0,16% -0,09% 1,75% 4,48%

Dolar Endeksi 98,52 -0,30% 0,29% -1,10% 0,24%

Veriler 24.04.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta ABD ve Iran kanadindan gelen agiklamalarin somut bir uzlasiya isaret etmemesi, kiiresel piyasalarda giivenli liman arayisini
tetikleyerek risk istahini baskiladi. Diplomatik tikanikhdin Orta Dogu'daki arz giivenligine dair endiseleri yeniden alevlendirmesi, petrol fiyatlarinda
yukselisi beraberinde getirdi.

Kiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, ABD ile Iran arasindaki diplomatik temaslardan kesin bir sonug alinamamasi ve Hiirmiiz Bogazi'nda gemilere
yonelik artan midahale riski jeopolitik tansiyonu ylksek tutarken, Brent petroliin varil fiyati 105 dolar esigini asarak enerji maliyetleri tzerindeki
baskiyi tazeledi. ABD tarafinda imalat sanayi PMI verisinin aylik bazda 1,7 puan artarak 54,0 ile beklentileri agsmasi ve perakende satiglarin Mart
ayinda son bir yilin en hizli artisini kaydetmesi ekonomik aktiviteye dair gigli sinyaller verdi. Ayrica, Baskan Trump’in Fed baskanhgi igcin aday
gOsterdigi Kevin Warsh,faiz oranlarinda indirime gidecegine yonelik Baskan Trump’a herhangi bir taahhitte bulunmadigini belirterek kararlarinda
bagimsiz hareket edecegini ifade etti. Ote yandan Warsh, 6zellikle yapay zeka alanindaki gelismelerin verimliligi artirarak enflasyonist etki
yaratmadan ekonomik aktiviteyi destekleyebilecegini soyledi. Euro Bdlgesi'nde imalat sanayi éncti PMI verisi, Nisan ayinda aylik bazda 0,6 puan
artarak 52,2 seviyesine yikseldi ve beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Bu durum, sektdrde toparlanma emareleri gésterse de hizmet sektori PMI
verisinin 47,4 ile esik degerin altina gerilemesi ve ZEW yatirnmci guveninin -20,4 ile Aralik 2022'den bu yana en dusuk seviyeye inmesi, bolge
ekonomisinde ayrigmaya isaret etti. Yatirimci glvenindeki zayiflamada, jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarindaki artis belirleyici rol oynarken
onumuzdeki hafta gergeklestirilecek olan toplantida Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin faiz oranlarinda degisiklik yapmasi beklenmiyor. Asya'da ise
Cin Merkez Bankasi, Nisan ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel sekilde gosterge kredi faiz oranlarini sabit tuttu. Bu dogrultuda, tlkede 1
yillik kredi faizi %3,0, 5 yillik kredi faizi ise %3,5 seviyelerinde korundu.

Yurt iginde ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayi toplantisinda piyasa beklentileriyle uyumlu olarak politika faizini %37
diizeyinde sabit tuttu. Karar metninde enflasyonun ana egilimi Mart ayinda gerilese de onci verilerin Nisan ayinda bir miktar ylkselecegine isaret
ettigi aciklandi. Tuketici gliven endeksi nisan ayinda %0,5 artarak 85,5'e ylkselirken TCMB'nin swap hari¢ net rezervleri 17 Nisan haftasinda 9,3
milyar TL toparlanma kaydetti. Yabanci yatinmcilar 17 Nisan haftasinda 243 milyon dolarlik DIBS, 579 milyon dolarlik hisse senedi alim
gerceklestirdi. Ayrica, Cumhurbagkani Erdogan yatirrm ortamini giiglendirmeye yonelik yapilacak yeni dizenlemeleri duyurdu. Buna gére, kuresel
sirketlerin Turkiye'ye yatinm yapmasini tesvik etmek amaciyla uluslararasi operasyonlara yonelik 6nemli vergi kolayliklari saglanacak. Ek olarak,
Kurumlar vergisi orani; imalatgi - ihracatgilara % 9’a, sadece ihracatgilara ise % 14’e indirilecek.

Veri Takvimi
28 Nisan 2026 Sali Japonya; BoJ Faiz Karari ABD; CB Tuketici Guiven Endeksi (Nisan)
29 Nisan 2026 Gargamba Tiirkiye; is Giicii istatistikleri (Mart), Ekonomik Giiven Endeksi (Nisan) Euro Bélgesi; Tiiketici
30 Nisan 2026 Persembe Tiirkiye; Dis Ticaret Istatistikleri (Mart-Nihai), Turizm Istatistikleri (Mart), Hizmet UFE (Mart) Cin; Resmi PMI Verileri
(Nisan), S&P Global imalat PMI (Nisan) Aimanya; GSYIiH (1C26-Oncii) Euro Bélgesi; GSYIH (1G26-Oncii), TUFE (Nisan-Oncti), AMB Faiz Karari
Ingiltere; BoE Faiz Karari ABD; GSYIH (1C26-Oncl), PCE Fiyat Endeksi (Mart)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %2,57 deger kaybederek 4.709 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da buna paralel olarak haftalik %2,23 azalisla
6.791 TL seviyesine indi. ABD-iran miizakerelerinden net bir sonug ¢ikmamasi risk algisini diri tutarken giivenli liman talebindeki kismi kar
realizasyonlari emtia grubunda baski yaratti. Makro cephede ise ABD’de beklentileri asan PMI verileri ve gugli seyreden ekonomik aktivite, dolar
endeksindeki toparlanmayla birleserek altin fiyatlarini baskiladi. Mevcut konjonktiirde jeopolitik gerilimlerin seyri ve Fed'in enflasyonist beklentilere
dair yaklasimlari, degerli madenlerin kisa vadeli yon tayini Uzerinde belirleyici olacaktir. Kiymetli madenlerde volatilite artarken, risk-getiri dengesini
go6zetmek adina, model portféyimiizdeki "Kiymetli Maden-Altin Katihm" fonu agirhginin %20 seviyesinde tutulmasini tavsiye ediyoruz.

BORSA

Yurt iginde Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, kiiresel belirsizliklerin yurt igi piyasalar tizerindeki sinirli baskisiyla haftayl %1,23 kayipla 14.409
puandan tamamladi. Katihm 50 endeksi ise %0,22’lik sinirli bir artigla 16.866 puana ulasarak endeks ustu bir performans sergiledi. Finansal
kiralama faktéring endeksi %14,07 ile gegtigimiz haftanin en gok yikselen sektéru olurken madencilik endeksi -%6,02 ile en ¢ok disls gosteren
sektor oldu. Yukari yonli hareketlerde ylkselen trendin direnci olan 14.610 seviyesi, asagdi yonli hareketlerde ilk etapta yatay destek olan 14.185
seviyesi takip edilebilir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli iyimserligimiz strerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagl
olarak yer almasi gerektigi ydonundeki gérusumuzi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Gectigimiz haftayl 36,17 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gosterge tahvil faizi, jeopolitik risklerin etkisiyle haftay1 36,98 seviyesinden kapatti. Benzer
sekilde 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta 29,66 seviyesinden 31,00 seviyesine yikselerek satis baskisini hissettirdi. TCMB’nin politika faizini %37
seviyesinde sabit tutma karari ve sektorel enflasyon beklentilerindeki artis, getiri egrisi Gizerinde yukari yonlu bir hareketlilik meydana getirdi. Kiiresel
tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,31 seviyesindeki yatay seyri, yurt igindeki tahvil fiyatlamalarinin blyuk él¢tde i¢ dinamiklere ve enflasyon
patikasina duyarli kalmaya devam edecegine isaret ediyor. Dezenflasyon sirecinin devam edecegine iligkin gérisiimuizi korurken, borglanma
aracglari  fonlarinin risk profillerine uygun olarak portfdylerde bulundurulabilecedini ancak para piyasasi fonlarinin bir sire daha
onceliklendirilebilecegini dustnuyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,35’lik sinirl bir artigla 44,85 TL seviyesinden tamamlarken; Euro/TL, paritedeki dustuse bagdh olarak %0,46 azalisla
haftay1 52,45 TL'den kapatti. Dolar endeksinin haftalik bazda %0,29 yikselerek 98,52 seviyesine gikmasi gelismekte olan llke para birimleri
Uzerinde bir miktar baski olustursa da TL’deki sinirl hareketlilik dikkat ¢ekti. 2026 yilinda da pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda
yikselisin sinirl oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini 6ngdriyoruz. Bu sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin
portfoylerde yer alabilecegine yonelik goriisimizi sirdiriyoruz.



