GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4,613 -0,22% -2,05% -3,61% 6,78%

. Altin Gram 6.669 -0,22% -1,80% -2,36% 12,07%
Gumus Ons 75,2 1,98% -0,62% 0,10% 5,47%

BRENT 108,2 -2,02% 2,70% 6,93% 77,76%

Borsa BIST100 14.443 0,00% 0,23% 11,63% 28,25%
KATILIM50 17.215 0,00% 2,07% 13,71% 38,87%

TR 2 Yilhk 41,53 3,72 4,55 3,98 7,21

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 34,09 2,57 3,085 3,70 6,93
ABD 10 Yilhk 4,38 0,00 0,07 0,06 0,21

usD 44,97 0,00% 0,26% 1,30% 4,96%

DéViz EUR 52,57 0,00% 0,23% 2,12% 4,55%
Sepet 48,77 0,00% 0,24% 1,74% 4,74%

Dolar Endeksi 98,22 0,08% -0,30% -1,40% -0,06%

Veriler 01.05.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalar, Hirmiz Bogazi'ndaki karsilikh abluka ve diplomatik belirsizliklerin gélgesinde hassas bir dengeye tutunurken,
jeopolitik risklerin enerji arz glivenligi Uzerindeki baskisi Brent petrollin varil fiyatini 108 dolar seviyesine tasidi.

Kiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, ABD Baskani Trump’in, Iran’in Pakistan araciligiyla ilettigi baris teklifini "tatmin edici bulmadigini" agiklamasi
ile bdlgedeki tansiyon yiiksek kalmaya devam ederken, bu durum kiresel enflasyon beklentileri ve risk istahi tGzerinde baski olugturan temel unsur
olarak 6ne ¢ikti. ABD ekonomisinde perakende satiglarin Mart ayinda %1,7 artarak beklentileri asmasi ekonomik aktivitede olumlu sinyaller verdi.
Amerika Merkez Bankasi (Fed), Nisan toplantisinda faizi %3,50-3,75 bandinda sabit tuttu ancak karar 8’e karsi 4 oyla alindi. Bu karar, 6 Ekim
1992'den bu yana Fed'in en bélinmus karari olarak kayitlara gecti. Ek olarak, S&P 500, teknoloji hisselerinin itici guicliyle 7.272 seviyesinde tiim
zamanlarin rekorunu kirdi. Nisan ayini sirasiyla %10,4 ve %15,3 deger kazanciyla kapatan S&P 500 ve Nasdaq, 2020’den bu yana en gigli ayhk
yukselis performansina imza atti. Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB), gelismis Ulke merkez bankalariyla paralel olarak faizleri sabit
tutma karan alirken, Bagkan Lagarde Orta Dogu'daki savas nedeniyle enflasyon lizerinde yukari, blylime Uzerinde ise asagi yonlu risklerin
yogunlastigini belirtti. Euro Bélgesi'nde yillik enflasyonun Nisan ayinda enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle %3 seviyesine ¢ikarak son aylarin en hizli
yukselisini kaydetmesi ve ekonomik gliven endeksinin 93 puana gerilemesi, bélgedeki makroekonomik dengeler izerindeki baskiyi artiriyor. Asya
cephesinde ise Japonya’'da ¢ekirdek enflasyonun bes ay sonra ilk kez hizlanarak %1,8’e ylkselmesi ve Mart ayindaki ticaret fazlasinin ihracat
artisiyla toparlanma sinyalleri vermesi dikkat gekti. Ayrica, Cin imalat sanayi PMI Nisan’da 50,3 ile beklentilerin iizerinde gerceklesirken imalat disi
PMI 50,1’den 49,4’e geriledi.

Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayi toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %37 seviyesinde
sabit tutarak temkinli durusunu surdurdd. Mart ayinda mevsim etkilerinden arindinimis issizlik orani %8,1’e gerilerken atil isguici orani %31,5 ile
2014’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Dis ticaret cephesinde, Mart ayinda yillik bazda ihracatin %6,4 azalmasi ve ithalatin %8,2 artmasiyla
dig ticaret acigr 11,2 milyar dolar dizeyine ylkselerek yillik bazda %56 oraninda genisledi. Turizm tarafinda ise olumlu bir seyir izlenirken, Mart
ayinda ziyaretgi sayisi yillik bazda %8,2 artisla 3,2 milyon kisiye ulasti ve ilk ceyrekte toplam turizm gelirleri 9,9 milyar dolar olarak kaydedildi. Ayrica,
17 Nisan haftasinda yabanci yatinmcilarin 579 milyon dolarlik hisse senedi ve 243 milyon dolarlik DIBS alimi yapmasiyla birlikte gerceklesen
yaklasik 6,5 milyar dolarlik swap girisi, Turk lirasi varliklara yonelik ilginin yeniden giiglenmeye basladigini gdsteren kritik bir gelisme oldu.

Veri Takvimi
04 Mayis 2026 Pazartesi Tirkiye; TUIK TUFE/UFE (Nisan), ISO imalat PMI (Nisan), Dis Ticaret istatistikleri (Nisan-Oncii) Almanya; imalat PMI
(Nisan-Nihai) Euro Bélgesi; imalat PMI (Nisan-Nihai), Sentix Yatirimci Giiven Endeksi (Mayis)
05 Mayis 2026 Sal Tirkiye; Reel Efektif Déviz Kuru (Nisan) ABD; Hizmet PMI (Nisan-Nihai), ISM imalat Disi PMI (Nisan), JOLTs Agik is Sayisi
06 Mayis 2026 Gargamba Diinya Geneli; Hizmet PMI (Nisan) Euro Bélgesi; UFE (Mart) ABD; ADP istihdam Raporu (Nisan)
07 Mayis 2026 Persembe Euro Bolgesi; Perakende Satiglar (Mart)
08 Mayis 2026 Cuma Tiirkiye; Sanayi Uretimi Endeksi (Mart), Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Nisan) Japonya; Hizmet PMI (Nisan) ABD; Resmi
istihdam Raporu (Nisan), Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis-Oncii)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %2,05 deger kaybederek 4.613 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da buna paralel olarak haftalik %1,80 azalisla
6.669 TL seviyesine indi. Kiiresel 6lgekte risk algisi jeopolitik gelismelerle diri kalmaya devam etse de emtia grubunda kar realizasyonlarinin etkisiyle
asag! yonlu bir seyir izlendi. Jeopolitik gerilimlerin enerji fiyatlar ve enflasyon beklentileri Gzerindeki baskisi surerken, givenli liman talebinin seyri
kisa vadeli yon tayini agisindan kritik 6nemini korumaktadir. Bu konjonktirde, tim bu riskleri dengelemek amaciyla yatirimcilarin altin ve kiymetli
maden fonlarina risk profillerine uygun oranlarda yer vermesinin uygun oalcagdini digtiniyoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, kiiresel belirsizliklerin yurt ici piyasalar Gizerindeki sinirli baskisina ragmen haftayr %0,23'lik hafif bir primle
14.443 puandan tamamladi. Katiim 50 endeksi ise %2,07’lik artigla 17.215 puana ulasarak haftalik bazda endeks Ustl bir performans sergiledi.
Yukari yonli hareketlerde ylkselen trendin direnci olan 14.625 seviyesi takip edilebilir. Asagdi yonli hareketlerde ilk etapta yatay destek olan 14.185
seviyesi takip edilebilir. Destegin kinlmasi durumunda ise 13.930 seviyesi izlenebilir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli pozitif
beklentilerimizi koruyor, fon dagilimlarinda hisse senetlerine yatirimcilarin risk profillerine uygun oranlarda yer vermesi gerektigini diisiiniiyoruz.

TAHVIL / BONO

Jeopolitik risklerin ve enflasyon beklentilerindeki bozulmanin etkisiyle tahvil faizlerinde yukar yénlu baski gegtigimiz hafta belirginlesti. 2 yillik
gosterge tahvil faizi haftayr 41,53 seviyesinden tamamlarken, 10 yillik tahvil faizi de 34,09 seviyesine yiikselerek satis baskisini hissettirdi. TCMB’nin
politika faizini %37 seviyesinde sabit tutma karari ve enflasyon gériniminde bozulma olmasi halinde sikilastirma mesajini yinelemesi, getiri egrisi
Uzerinde yukari yonli hareketliligi tetikledi. Kiresel tarafta ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,38 seviyesindeki durusu, yurt ici fiyatlamalarin buyuk
olcide i¢ dinamiklere ve dezenflasyon surecine duyarl kalacagina isaret ediyor. Mevcut faiz ortaminda para piyasasi fonlarinin getiri avantajini
korumasini bekledigimiz igin portféylerde dengeleyici unsur olarak bulundurulabilecegi goériisimiizi strdiriyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,26’lik sinirli bir yUkselisle 44,97 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kiresel parite hareketlerine bagh olarak haftayi
%0,23 artisla 52,57 TL'den tamamladi. Dolar endeksinin 98,22 seviyesine g¢ekilmesine ragmen gelismekte olan (lke para birimleri tGzerindeki
jeopolitik baski, TL'de yataya yakin bir seyir olusturdu. Nisan ayinin ikinci yarisindan itibaren yabanci yatirimci davraniglarinda gériilen toparlanma
emareleri ve swap giriglerindeki artis, TL varliklara yonelik ilginin gliglendigine dair énemli bir sinyal vermektedir. 2026 yili genelinde pozitif reel faiz
ortaminin kurdaki yiikselisi sinirlayacagi éngérimuzi koruyoruz. Bu kapsamda, portfdylerde Tirk lirasi varliklarin énceliklendiriimesini, déviz bazli
dis borglanma fonlarinin ise risk dagitimi amaciyla sinirli tutulmasini tavsiye ediyoruz.



