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I YONETICI OZETi

TUFE POLITIKA FAizi
%31,51 %37,00
BRENT PETROL (AY) ONS ALTIN (AY)
%2,91 %9,85

Gostergeler raporlama déneminin sonu itibariyladir. Getiri verileri, ilgili géstergede belirtilen dénem bazinda hesaplanmistir

| Adustos Ay Panoramasi

Kiiresel piyasalarda enflasyon tarafinda yiiz giildiiren
veriler gelse de Fed'in sahin durusunu korumas: faiz
patikasina dair soru isaretlerini canli tutuyor. Diger
tarafta ise jeopolitik riskler maalesef hafiflemek yerine
vites artirmis durumda. Iran-ABD/Israil hattindaki
diplomatik tikanikhk siirerken, bir siiredir arka planda
kalan Rusya-Ukrayna savasindaki tansiyonun yeniden
tirmanmas1  piyasalar  lizerindeki  baskiy1r iyice
hissettiriyor.

Boylesi sisli bir atmosferde fon secimlerimizde riskleri
daha siki yonetmek ve adimlarimizi temkinli atmak sart.
Bu yiizden Eyliil ay1 model portfoyiimiizde rotay: biraz
daha defansif ve dengeli bir yapiya kiriyoruz.

Bu kapsamda, siiregelen jeopolitik gerginliklerin gida
arzina olasi etkilerini ve yaklasan El Nifio riskini hesaba
katarak portfoylimiize THE (Tarim ve Gida Fon Sepeti)
fonumuzu dahil ediyoruz. Tematik tarafta ise yapay zeka
altyapt yatirnmlarinin giicline ve teknoloji devlerinin
giiclii bilancolarina olan inancimizi siirdiiriiyoruz. Bu
kapsamda konvansiyonel tarafta TBJ, katihim tarafinda
ise HHM Teknoloji Sektorii fonlarimizin arkasinda
durmaya devam ediyoruz.

Mevcut faiz konjonktiiriiniin sundugu cazip reel getiriyi
kagirmamak da bu dénemin olmazsa olmazi. Portfoyiin
ana omurgasini ve giivenli limanin yine agirhikh olarak
konvansiyonel tarafta VES (Bor¢lanma Araclar), katihim
tarafinda ise THK (Kira Sertifikalar1) fonlarimizla
koruyoruz.
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USD/TL

48,26

BIST 100 (AY)

%6,51

2026 BAZ SENARYOMUZ

%20 %20

Yurt Digi1 Hisse Yurt Ici Hisse
Senedi Fonlan Senedi Fonlan

\

%40 %20

Sabit Getirili Kiymetli Maden
Fonlar Fonlan



I MAKRO GOSTERGELER G ElKYRAK'II'YEEMEKLiLiK

| Tirkiye — Temel Makro Géstergeler

BUYUME (%) ENFLASYON (%) SANAYI URETIMI (%)  ISSIZLIK (%) BORG/GSYiH (%) POLITIKA FAIZzi (%)
2,30 31,51 -1,36 8,10 23,14 37,00

| Kiresel Goriiniim — Ulke Kargilagtirmasi

Ulkeler Bliylime (%) Enflasyon (%) Urzgrr\naiy(i% ) i§siz|ik (%) Borg/GSYiH (%) Fa|i)z(i)l(.% )
GELISMIS ULKELER

ABD 2,10 3,40 1,10 4,10 123,30 3,75
Euro Bolgesi 1,00 3,30 0,10 6,40 87,80 2,40
Birlesik Krallik 1,20 2,90 -0,20 4,90 94,30 3,75
Japonya 0,70 1,90 4,10 2,40 248,70 1,00
Kanada 1,10 3,00 3,30 6,40 113,50 2,25
GELISMEKTE OLAN ULKELER

Brezilya 2,00 4,44 -0,50 5,30 78,64 14,00
Meksika 2,20 3,12 1,70 2,90 45,40 6,50
Hindistan 7,80 7,80 6,70 5,10 81,92 5,25
Macaristan 1,70 1,20 10,10 4,60 74,60 5,50
Rusya 1,30 6,00 0,40 2,30 18,30 14,00
Giiney Afrika 1,90 4,30 -1,70 33,60 78,90 7,00
Cin 4,30 0,50 4,50 5,20 99,20 3,00

Getiri verileri, ilgili géstergede belirtilen dénem bazinda hesaplanmistir.

Veri Kaynagi: EquityRT MacroAnalytics
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I KURESEL PiYASALAR

Kiiresel piyasalarda Agustos ayi, makroekonomik verilerdeki
kangik sinyallerin, ABD kamu borcundaki tarihi kirilmanin ve
Orta Dogu merkezli jeopolitik fay hatlarinin bir arada fiyatlanmaya
calisildigy bir donem oldu. Ayin ilk yarisinda, ABD is giicii
piyasasindan gelen zayiflama isaretleri kiiresel piyasalarda gegici
bir iyimserlik dalgasi baglatti. Temmuz ay1 tarim dist istihdam
verisinin, Haziran aymdaki Diinya Kupasi kaynakl gecici istihdam
riizgarinin soniimlenmesiyle beklentilerin aksine 23 bin kisi
azalmasi ve ADP 0zel sektor istihdaminin zayif bir performans
sergilemesi, Amerikan ekonomisinde belirgin bir sogumaya isaret
etti. Bu gelismeyi takiben Tiiketici Fiyat Endeksinin (TUFE) yillik
%3,4 ile son 4 aym en diisiik seviyesine gerilemesi ve cekirdek
enflasyonun %2,5 ile Subat ayindan bu yana en ilimh artisim
kaydetmesi para piyasalarinda ABD Merkez Bankasinin (Fed) Eyliil
ayl faiz artirm ihtimalini %88 seviyesinden %50’nin altina gekti,
olasi bir sikilagma fiyatlamasi ise Aralik ayina otelendi.

Ancak bu makro rahatlama, aymn ikinci yarisindan itibaren hem
jeopolitik soklar hem de ABD kamu maliyesindeki yapisal bozulma
nedeniyle yerini sert bir riskten kacig dalgasina birakti. Jeopolitik
diizlemde, ABD yo6netiminin Hiirmiiz Bogazi'nda iran’a yonelik
deniz ablukasini siiresiz siirdiirecegini acgiklamasi ve Hazine
Bakani Scott Bessentin yeni finansal yaptinm hazirliklan
tansiyonu yeniden tirmandirdi.

Para politikalarm ve kurumsal yonetisim tarafinda ise Fed,
kurumsal bagimsizlik tartigmalar1 ve derinlesen sahin mesajlarla
piyasalarin odaginda kaldi. ABD Bagkani Donald Trump'in faiz
karar alma siireclerinin "tamamen olmasa da kismen Warsh’a bagh
oldugunu" ve tek basina yetkili olmadigini vurgulayan
aciklamalari, para politikasinin  bagimsizligina dair soru
isaretlerini koriikledi. Fed Bagkani Kevin Warsh'un sozle
yonlendirmeyi tamamen dislayan, veri odakli ve net olmayan
durusu piyasadaki belirsizligi tirmandirirken; yayimlanan 28-29
Temmuz FOMC toplanti tutanaklari yetkililerin enflasyonun
diismemesi durumunda ilave sikilagmayr masada tuttugunu
tescilledi. Minneapolis Fed Baskani Kashkari ve Cleveland Fed
Bagkani Beth Hammack'in faiz artimm c¢agrilarin1 yinelemesi,
faizlerin uzun siire yiiksek kalacagina dair kurumsal kararhlig
ortaya koydu.

Euro Bolgesi ekonomisi ikinci geyrekte %0,4 biiyliyerek beklentileri
karsilamasina ve imalat PMI verisinin 51,9 ile 4,5 yilin zirvesine
cikmasina karsin, Temmuz ay1 TUFE'sinin %2,9 ile Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) %2 hedefinin {izerinde kat1 kalmasi ve TTF dogal
gaz kontratlarimin 65,9 dolara tirmanmas: maliyet baskisini artirdi.
Para piyasalarindaki fiyatlamalarda ise ECBnin Eyliil'de faiz
artigina gitme ihtimali agirligini koruyor.

Asya’da da Cin ekonomisinde Temmuz ay1 sanayi lretimi %4,5,
perakende satislar %0,6 ve gayrimenkul yatirimlarindaki %19,2lik
sert daralma i¢ talep krizinin silirdiigiinii teyit etti. Japonya
tarafinda ise Temmuz enflasyonunun enerji etkisiyle %1,9'a
hizlanmasi ve 10 yillik devlet tahvili faizinin %2,95 ile 1996 sonrasi
zirveyi gormesi, Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) Eylil
toplantisinda ilave bir faiz artimmina gidebilecegine yonelik
beklentileri giiclendirdi.

TURKIYE
G HAYAT EMEKLILIK

I One Cikanlar

ABD'de TUFE, yillik %3,4 ile son 4
ayin en diisiik seviyesine geriledi.

Fed, kurumsal bagimsizlik
tartigsmalar: ve derinlesen sahin
mesajlarla piyasalarin odaginda
kaldu.

I One Cikanlar

ABD'nin toplam kamu borcu tarihte
ilk kez 40 trilyon dolar esigini ast1.

Avrupa’da Temmuz ay1 TUFE'si %2,9
ile Avrupa Merkez Bankasinin (ECB)
%2 hedefinin {izerinde kald.

Japonya Merkez Bankasinin (BoJ)
Eyliil toplantisinda ilave bir faiz
artinmina gidebilecegine yonelik
beklentiler giicleniyor.



I YURTICI PIYASALAR

Agustos ayinda ana giindemi enflasyon beklentileri ve Eyliil
ayindaki Para Politikasi Kurulu toplantisina iligkin Ongoriiler
olusturdu. Jeopolitik gelismeler kaynakli emtia fiyatlar enflasyon
tizerindeki riskleri canli tutarken; Piyasa Katilimcilar1 Anketi,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) 3. Enflasyon
Raporu ve wuluslararasi kurumlarin analizleri piyasay:
sekillendirdi.

Agustos Piyasa Katiimcilari Anketinde yil sonu Tiiketici
Enflasyonu (TUFE) beklentisi %29,2’den %29,4%e yiikselirken
Dolar/TL kuru beklentisi 51,6, biiylime beklentisi %3,1 ile degisim
gostermedi. TCMBnin III. Enflasyon Raporunda, yil sonu
enflasyon tahmini 2 puanlik artigla %26’dan %28’e revize edildi. Bu
durum, piyasalara uyum saglamasi acisindan olumlu bir adim
olarak on plana ¢ikarken 2027 (%15) ve 2028 (%9) hedeflerinin
sabit tutuldu. 2026 yili icin gida fiyatlarinda %26,3’ten %28,5’e
yukar: yonlii revizyon dikkat gekti.

Makroekonomik tarafta en onemli gelisme 2026 yili II. Ceyrege
iliskin biiylime verisi oldu. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan aciklanan verilere gore Tiirkiye ekonomisi II. Ceyrekte,
birinci geyrege gore %1,1, yillik bazda %2,3 oraninda biiyiime
kaydetti. Bu oran, ekonomistlerin %2,8lik medyan tahmininin ve
%2,2-%3,01ik beklenti araliginin altinda kaldi. Verinin beg
ceyrektir kesintisiz sliren bir yavaslama trendini teyit etmesi
dikkat cekerken en yliksek biiylime, %13,3 ile tarim, ormancilik ve
balikcilik sektoriinden geldi. Tkinci 6nemli veri ise Haziran ayma
iliskin Odemeler Dengesi raporu oldu. Haziran aymda cari
islemler hesab1 4.194 milyon ABD dolar1 acik kaydetti. Altin ve
enerji harig cari iglemler hesabi ise 1.462 milyon ABD dolar: fazla
verdi. Haziran ayinda petrol fiyatlarinda kismi bir gerileme
goriiliirken Orta Dogu’daki savas nedeniyle daha 6nce artan enerji
ve emtia fiyatlarinin gecikmeli yansimalari hissedilmeye devam
edildi.

TCMB, Tiirk liras1 likidite yonetimi kapsaminda 1 Mart 2026
tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden
baslanmasina karar verdi. Bu kararin, fonlamanin daha seffaf ve
diizenli bir cerceveye cekilmesi, para politikasinin piyasaya
aktarim mekanizmasin giiclendirmesi ve bankalararas: fonlama
maliyetlerinin politika faizi etrafinda istikrarli kalmasini
saglamasi yoniiyle olumlu bir izlenim biraktigini diisiiniiyoruz.

TUIK verilerine gére Agustos 2026'da Tiiketici Giiven Endeksi %1
oraninda artarak 90,8 olurken Reel Kesim Giiven Endeksi bir
onceki aya gore 0,6 puan artarak 102,8 seviyesinde gerceklesti.
Bununla birlikte Tiirkiye 5 yillik Kredi Risk Primi (CDS) 19,75 baz
puan diisiisle 217,3 seviyelerine dogru geri ¢ekildi.

Agustos aymda yasanan tiim bu gelismeler, analist kurumlarin
Tiirkiye'nin dezenflasyon siirecine olumlu yaklastigini ve
TCMBnin faiz indirimi igin hareket alanina sahip oldugunu
gosteriyor. Bu cergevede, Orta Dogu kaynakli gelismelerin
oniimiizdeki donemde gerek ekonomik veriler gerekse politika
kararlar: iizerinde en belirleyici degisken olmaya devam edecegini
diistiniiyoruz.
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GOSTERGELER

GUNCEL POLITIKA FAIzZi

YBG ENFLASYON

SANAYI URETIMI

Géstergeler raporlama déneminin sonu itibaryladir. Getiri verileri, ilgili
gbstergede belirtilen dénem bazinda hesaplanmistir.
YBG: Yilbagindan itibaren getiri.

I One Cikanlar

* TCMB 3. Enflasyon Raporu'nda yil
sonu enflasyon tahminini
%26'dan %28'e yiikseltirken,
Piyasa Katilimcilar: Anketi'nde yil
sonu TUFE beklentisi %29,4'e
ulagti.

* Tiirkiye ekonomisi 2026 2.
geyrekte yillik %2,3 biiyiiyerek
beklentilerin altinda kaldi ve beg
ceyrektir siiren yavaglama
trendini teyit etti.

® Tiirkiye'nin 5 yillik CDS primi
19,75 baz puan diisiisle 217,3
seviyesine diistii.



PIYASA GETIRILERI ? TURKIYE
GECMIS PiYASA PERFORMANSLARI (L

HAYAT EMEKLILIK

Gosterge Yilbasi
Kiymetli Madenler / Petrol

Altin USD/ONS 4.441,14 9.85 -2,21 -15,86 28,76 2,81
Altin TL/Gram 6.879,41 11,77 3,24 -7,45 51,49 15,59
Giimiig USD/ONS 66,52 15,45 -11,59 -29,10 67,52 -6,65
Giimiig TL/Gram 103,04 17,47 -6,67 -22,01 97.10 4,96
Brent Petrolii 90,49 2,91 -0,69 24,18 34,10 48,71
BIST 100 14.334,06 6,51 4,91 4,49 26,98 27,28
Katilm Hisse Endeksi 18.674,86 10,72 10,10 26,40 53,13 50,65
Geligen Ulkeler Ort. 1.707,45 3,10 1,63 5,19 23,18 14,15
G7 Ulkeler Ort. 3.694,84 2,66 1,55 8,46 20,56 13,32
USD/TL 48,26 1,75 5,57 9.99 17,66 12,44
Euro/TL 55,97 2,53 5,16 8,05 16,91 11,10
EUR/USD 1,16 0,69 -0,37 -1,70 -0,58 -0,98
Sepet Kur 52,02 2,17 5,35 8,94 17,26 11,71
Tirkiye 2 Yil 36,61 -176,00 -766,00 292,00 84,00 229,00
Tirkiye 10 Y1l 31,88 -57,00 -384,00 368,00 278,00 472,00
ABD 10 Yil 4,76 1,60 31,30 80,40 52,30 58,40
Almanya 10 Yil 3,32 12,02 39,10 67,11 60,16 46,15

Géstergel porl 15 inin sonu itibariyledir. Degisimler ylizde (%), faiz degisimleri baz puan (bp) cinsinden gésterilmektedir.
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I KIYMETLI MADENLER / PETROL

Aymn ilk haftasinda ABD Bagkani Donald Trump'in planladig:
askeri operasyonlar, Suudi Arabistan, BAE ve Katar'n cagrilarn
lizerine ertelenerek Tahran ile Hiirmiiz Bogazimin yeniden
acilmasina yonelik miizakereleri baglatti. Bu durum Brent
petroliin varil fiyatinin tek seansta %5'in lizerinde gerilemesini
saglasa da Iran'in kisa siire sonra bogaz icin son derece kisitlayici
bir taslak plan yayimlamasi piyasadaki iyimserligi sondiirdii ve
fiyatlarin yeniden vyiikselise gecmesiyle sonuclandi. Agustos
aymin ikinci yarisinda ise Brent petrol, savagin altinci ayina
girilmesiyle siiregelen arz giivenligi endiseleri esliginde 90 dolar
seviyesinin {izerine tirmandi.

fran Devrim Muhafizlan'nin Umman ile bogazdaki gelir
paylasimi konusunda anlagmaya vardigini aciklamasinin
ardindan Brent petroliin varil fiyat1 gerileyerek 87-88 dolar
bandina indi. Ancak ABD ordusunun 30 Agustos'ta fran Devrim
Mubhafizlari'na ait roket rampalarini vurmasi, alti aydir devam
eden catismanin kalici bir ¢oziime heniiz kavusmadigini
hatirlatarak Brent petroliin varil fiyatin1 hizla yukar cevirdi.
Brent petrol, 90 dolar seviyesinin iizerinde bir kapanigla ay:
ylikselisle tamamladi.

Kiymetli madenler tarafinda ise ons altin, ay boyunca giiclii bir
ylikselis sergiledi. ABD Hazine Bakani Scott Bessent'in 19
Agustos'ta uzun vadeli tahvil geri alim programinin azami
bliyiikligiinii iki katina cikararak en az 4 milyar dolara
ylkseltmesi, tahvil getirilerindeki yiikselisi frenleme cabasi
olarak okunurken dolar iizerinde baski yaratti ve altini
destekledi. Ancak Jackson Hole Sempozyumunda konusan Fed
Bagkan1 Kevin Warsh'n %21lik enflasyon hedefinden taviz
verilmeyecegini vurgulamasi, faiz vadeli iglem piyasalarinda
Eylil ay1 faiz artinm ihtimalini konusma Oncesindeki %35
seviyesinden yaklagik %60'a tagidi. Buna ragmen ons altin, Subat
ayindan bu yana en giicli ylikselisi yasayarak Agustos'u yaklagik
%10'luk bir deger kazanciyla tamamladi.

I Aylik Degisim (%)

TURKIYE
G HAYAT EMEKLILIK

I One Cikanlar

Brent petrol, 90 dolar seviyesinin
tizerinde bir kapanisla ay1
ylikselisle tamamladi.

Fed Bagkani Kevin Warsh'in
%2'lik enflasyon hedefinden taviz
verilmeyecegini vurgulamasi
altinda satig baskisini artirdi.

Ons altin, Subat ayindan bu yana
en giicli ylikselisi yasayarak
Agustos'u yaklagik %10’luk bir
deger kazanciyla tamamladi.

Brent Petrol — 2,91
Sepet Kur - 2,17

Géstergeler raporlama dneminin sonu itibariyledir.

Veri Kaynag: EquityRT
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I TAHVIL PiYASALARI

Temmuz ayini kademeli yiikselig gosteren 2 yillik ve 10 yillik ABD
tahvilleri, Agustos aymin ilk yarisina kadar asagi yonli bir
normallesme hareketi izlerken 30 yil vadeli tahviller bu donemde
%5,33’e yiikselerek 19 yilin zirvesine cikti. Bu nedenle ABD
Hazine’si, tahvil faizlerini diisiirmek amaciyla 10 ile 30 yil arasi
vadeli tahvillere yonelik likidite amagh geri alim miktarini en az
iki katina ¢ikarmay: kapsayan plani agikladi. Bu karar ile birlikte,
uzun vadeli tahvillerde kisa siireli gerileme meydana gelse de
Agustos aymnin sonuna gelindiginde yeniden eski vyiiksek
seviyelerine yaklasti. Agustos ay1 sonunda ABD 10 yillik tahviller
faizlerinde %4,76 ile 2026 yilinin en yiiksek seviyesi goriiliirken 2
yulik tahvil faizleri de Temmuz'un son haftasi ile Agustos ayinin
ortasina kadar olan periyotta yasadigi kayiplar telafi etti ve ay1
%4,35 seviyesinde kapattl. Bu yiikselislerde Fed Bagkani Kevin
Warsh'un Jackson Hole Sempozyumu'nda yaptigi konusmada
enflasyonla miicadele kararhiligini yinelemesi ve faiz artirimi
ihtimalini tamamen goz ard1 etmemesi en 6nemli etkenlerden biri
oldu.

Yurt ici tahvil piyasasinda ise; Temmuz aymda enerji
fiyatlarindaki hafif tirmanis ve enflasyonist beklentilerin etkisiyle
ylikselen tahvil faizlerinde, Agustos aymmda TCMBmnin %37
diizeyindeki politika faizini korumasi ve kararli durusu
paralelinde asag1 yonli bir rahatlama izlendi. Tiirkiye 2 yillik
gosterge tahvil faizi aylik bazda 1,76 puan diislis kaydederek
%36,61 seviyesine geriledi. Benzer sekilde Tiirkiye 10 yillik
gosterge tahvil faizinde de aylik 0,57 puanlik gevseme yasandi ve
faiz orani %31,88 seviyesine indi. Enflasyondaki kademeli
gerileme patikasi ve TCMBnin likidite adimlar1 yurt ici tahvil
faizlerindeki bu geri ¢ekilmeyi destekleyen temel faktorler oldu.
Yurt ici enflasyonun seyri ve kiiresel merkez bankalarinin
izleyecegi faiz patikasi, Oniimiizdeki donemde de tahvil
piyasalarima yon vermeye devam edecektir.

I Global Tahvil Matrisi (%)

Vade ABD B. Krallik Almanya
1Y 4,14 413 2,67
2Y 4,35 4,41 2,92
3y 4,41 4,53 2,93
5Y 4,51 4,62 3,04
7Y 4,62 4,80 3,16
10Y 4,76 5,14 3,32
30y 5,24 5,78 3,81

TURKIYE
G HAYAT EMEKLILIK

I One Cikanlar

Fransa

2,86

3,12
3,25
3,53
3,75
4,18
4,94

Yurt ici faizlerdeki rahatlamayla
Tiirkiye 2 y1llik gosterge tahvil
faizi %36,61'e, 10 yillik gosterge
tahvil faizi ise %31,88'e geriledi.

Agustos ayinin ilk yarisinda asag:
yonlii bir seyir izleyen ABD 2
yillik ve 10 yillik tahvilleri, Fed'in
sahin tondaki Jackson Hole
mesajlari neticesinde yukari
yonlii toparlanma gosterdi.

Oniimiizdeki dsnemde enflasyon
patikas1 ve TCMB'nin faiz

patikasi yurt ici tahvil

piyasasinin ana belirleyicisi

olacaktir.

Cin Tirkiye

1,25 35,85
1,30 36,61
1,30 38,85
1,46 33,43
1,57 34,44
1,69 31,88

2,18



I DOVIzZ

Temmuz aymin son giinlerinde Fed'in politika faizini sabit tutma
karariyla gerileme yasan Dolar Endeksi (DXY), Agustos aymin ilk
yarisina kadar piyasa kosullarina bagli olarak bant hareketi
gerceklestirdi. 19 Agustos tarihinde ABD Hazinesimnin, yiikselen
bor¢lanma maliyetlerini ve tahvil faizlerini diisiirmek amaciyla 10
ile 30 yil arasi vadeli tahvillere yonelik likidite amach geri alim
miktarin1 en az iki katina cikarmayr kapsayan plani devreye
sokmasi, DXY'de sert diislislere yol acti. Ayin geri kalaninda
toparlanma  egilimi  gosteren  Endeks, Jackson Hole
Sempozyumu'ndan gelen sahin mesajlarla yiikselis yasasa da
Agustos ayinda yatay bir seyirle kapatti.

Yurt ici piyasalarda pozitif reel faiz stratejisinin siirdiiriilmesi, TL
cinsi varliklarin cazibesini korumasini saghyor. Agustos ayinda
Dolar/TL %1,75 ile siirh bir artis kaydederken Euro/TL %2,53 ile
daha belirgin bir yiikselig gosterdi. Dezenflasyon siirecine iligkin
kararli soylemler ve TL sabit getirili araclarin sundugu yliksek
reel getiri imkani nedeniyle bu enstriimanlar portfoylerde 6n
plana cikarmaya devam ediyoruz. Eylil aymnda TL'deki reel
degerlenme  stratejisinin  doviz = piyasasindaki oynaklig
sinirlamaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

I ABD Dolarinin (USD) Diger Para Birimleri Kargisindaki Performansi (%)

Rus Rublesi (RUB)
Tark Lirasi (TRY)
Japon Yeni (JPY)
Isvicre Frangi (CHF)
Cin Yuani (CNY) [ ]
Ingiliz Sterlini (GBP) (|
Euro (EUR) D

Gostergeler raporlama déneminin sonu itibariyledir.

Kaynak: EquityRT

I Dolar Endeksi (DXY) Yilbagindan itibaren Performansi

Ara Oca Sub Mar Nis

Géstergeler raporlama doneminin sonu itibariyledir

Kaynak: EquityRT
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e 7,19
L]

L]

[

Pozitif reel faiz stratejisinin
sirdiiriilmesi ve TL'deki reel
degerlenme stratejisi doviz
piyasasindaki oynakligi
sinirlamaya devam ediyor.

Agustos ayinda Dolar/TL %1,75
artisla 48,26; Euro/TL ise %2,53
yiikselisle 55,97 seviyesine ulasti.

ABD Hazinesinin tahvil geri
alimlari dolar endeksini diistirdii.

1,75
1,47
0,08
-0,36
-0,51

-0,96

G- 99,43

Haz Tem Agu



I HISSE SENEDI PIYASALARI

Agustos ay1 kiiresel pay piyasalar igin, tahvil piyasalarindaki
sert dalgalanmalar ile teknoloji devlerinin bilango sezonunu
arasinda gegen, ancak pozitif bir goriiniimle kapanan bir ay
oldu.

Aymn son haftasinda finansal sonuglarimi aciklayan c¢ip devi
Nvidia, kiiresel piyasalarin yakin takibindeydi. Sirket, gelirini
yilik bazda ikiye katlayarak (96,2 milyar dolar, %106 artis)
piyasa beklentilerinin iizerinde bir performans sergiledi ve hisse
senedi fiyatlar1 bu haberle %81 agkin yiikselis kaydederek dort
ceyrektir siiregelen “giiclii bilancoya ragmen diisiis” dongiisiinii
kirdi. Jackson Hole Sempozyumu'nda Fed Bagkanm Kevin
Warsh'n sahin ¢ikisi ABD tahvil faizlerini ve dolar1 yukar
tasirken, Almanya'da DAX endeksi ay iginde birden fazla kez
tarihi zirvelerini yeniledi. ABD endeksleri ise Agustos ayini
kazancla tamamladi: S&P 500 %2,6 ve Nasdaq %3,9 yiikselis
kaydetti.

Yurt ici piyasalarda ise Borsa Istanbul, ay boyunca kiiresel
dalgalanmalara ragmen giicli bir ayrisma sergiledi; ancak
Warsh'mn sahin ¢ikisi ve ABD'nin iran'a yonelik hava saldirisinin
etkisiyle ay sonunda gelen satis dalgasi, endeksin
kazanimlarinin bir kismini geriye tasidi. BIST 100, 31 Agustos
seansinda yaklasik %2 deger kaybederek ayr %6,5 kazancla,
14.334 puan bandinda tamamladi. Tiirkiye'nin 5 yillik kredi risk
priminin (CDS) 217 baz puana gerileyerek 18 Subat'tan bu yana
en diigsiik seviyesini gérmesi ve TCMBnin 23 Agustos'ta bir
haftalik repo ihalelerine yeniden baglamasi vyerli hisse
senetlerinin  kiiresel emsallerinden pozitif ayrigmasinda
belirleyici oldu.

I Secili Borsa Endekslerinin Aylik Getirileri (%)

YURT iCi ENDEKSLER

TURKIYE
G HAYAT EMEKLILIK

I One Cikanlar

Nvidia, gelirini yillik bazda ikiye
katlayarak (96,2 milyar dolar,
%106 artig) piyasa beklentilerinin
izerinde bir performans sergiledi.

Uc biiyiik ABD endeksi Agustos
ayini kazancla tamamlady: S&P
500 %2,6, Nasdaq %3,9, Dow Jones
ise %1,3 ylikselis gerceklestirdi.

BIST 100, Agustos ayini %6,5
kazancla, 14.334 puan bandinda
tamamladi.

Bankacilik End. G 8.73
Sanayi End. COEEEEEE——— 53

BIST 30 G 800

BIST 100 O 6,51
Strdirilebilirlik End. ) 4,73
Gida Icecek End. ) -7,36

YURT DISI ENDEKSLER

Shanghai Composite Gin) QD 02
Nasdaq 100(ABD) QD
SePs00(AED) QD 262
DA (Almarye) QD 245
EURO STOXX 50 (Avrupa) C 0,98

Gostergeler raporlama déneminin sonu itibariyledir.

Veri Kaynagi: EquityRT
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I EMEKLILIK YATIRIM FONLARI

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) ve Otomatik Katilim Sistemi (OKS)
dahil toplam sektor bliylikligi, Agustos aymda %10 ile gliclii bir
yikselis sergileyerek 2 trilyon 658 milyar TL seviyesine ulasti
Yilbasindan itibaren kaydedilen toplam biliylime orani ise %23,1
olarak gerceklesti. Agustos ayinda emeklilik yatimm fonlarmin
ortalama getirisi %6,3 oldu. Bu donemde giimils ve kiymetli
madenler temal1 fonlar 6n plana cikarken, dis borclanma araclar
fonlar1 gorece daha zayif bir performans sergiledi.

Katilim dahil altin fonlar1 Agustos ayinda ortalama %14 getiri
sundu. Kiymetli maden fonlarinin ortalama getirisi ise %16,6
gerceklesti. Giimiis temali fonlarda ise getiriler %21’e kadar ulast1.
ABD’de iyi gelen enflasyon verileri ve gostergelerinin yani sira ABD
Hazinesinin uzun vadeli tahvil geri alim operasyonlari, ons altini ve
kiymetli madenleri giiclii bir gekilde destekledi.

Yilbasindan 31 Agustos tarihine kadarki periyotta fon tiirii bazinda
getirileri inceledigimizde ilk siralarda ortalama %40 getiri ile Katihm
Hisse Senedi fonlarini gérmeye devam ediyoruz. Son aydaki
performansina ragmen altin fonlar1 ise %10 civarinda getiri ile son
siralarda konumlaniyor.

Katilim dahil hisse senedi fonlarinda Agustos ayina ait ortalama
getiri %7,5 oldu. Katihm temali hisse senedi fonlarinin getiri
performans: pozitif bir ayrisma yasarken VYB kodlu Katilim Hisse
Senedi Fonumuz %10,5 getiri ile sektor ortalamasinin iizerinde bir
performans gosterdi.

Teknoloji temasi, yapay zeka yatirimlari ve iyi gelen bilancolarla
desteklenmeye devam ederken hisse senedi kategorisindeki
teknoloji temali fonlar ortalama %7,8 getirdi. TB] kodlu Teknoloji
Sektorii Hisse Senedi fonumuz ise %10,1 getiri ile bu kategorideki en
yliksek performansina imza att1.

i Secili Emeklilik Fon Tirlerindeki Aylik Ortalama Getiriler (%)

Hisse Fonlari (Faizsiz)

Altin Katilim Fonlari

Rasyonet Bilesik Emeklilik Yatinm Fonu Endeksi
Hisse Fonlar (Faizli)

Bor¢lanma Araglari

Para Piyasasi Fonlari

Géstergeler raporlama déneminin sonu itibariyledir.

Veri Kaynagr: EquityRT
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Sektor biiylikliigli Agustos
ayinda %10 ile giiclii bir
ylikselis sergileyerek 2 trilyon
658 milyar TL seviyesine
ulast.

Katilhm dahil altin fonlar:
Agustos ayinda ortalama %14
getiri sundu. Kiymetli maden
fonlarinin ortalama getirisi ise
%16,6 gerceklesti.

VYB kodlu Katilim Hisse
Senedi Fonumuz %10,5 getiri
ile sektor ortalamasinin
{izerinde bir performans
gosterdi.

10,72
10,55
7,15
4,85
4,57

3,28



I FAIZLI FON PERFORMANSI G LK\BEPEEMEKUUK

Il THE Fonlari (Bar rengi = Risk diizeyi) Il Gosterge
Yilbagindan itibaren Son 1 Yillik

TBJ G 36,88 VEL . ] 47,79
VEL D 29,27 VES  cIO 41,38
ZHB D 26,00 Y D 39,96
THE D 25,78 MDE D 39,58
TJY D 24,88 TBJ D 39,46
VEH D 24,74 v D 34,53
VES D 24,54 VEU D 34,39
MDE . ] 24,00 HHY D 34,01
TYJ G 20,88 ZHG G 30,11
VEU ) 17,14 THE ) 29,93
VEG O 15,80 ZHB ] 29,81
TML O 15,67 VEG Y 28,27
ZHG Y 15,28 T™ML D 27,81
VEI ) 14,45 VEK 26,11
ZHE [ ] 14,18 VEI L) 23,60
HHY ) 13,81 VEH G 23,37
VEK 13,20 VET D 21,97
VET O 12,06 ZHE D 21,64
HHB ) 11,64 HHB [ 17,42
Mevduat D 28,22 BIST KYD Altin Agirlikli Ortalama G 52,06
BIST 100 D 27,28 Mevduat D 45,98
Repo ) 24,68 Repo D 39,53
BIST KYD D 17,51 BIST KYD ) 33,72
Eurobond ) 13,53 BIST 100 G 27,08
BIST KYD Altin Agirlikli Ortalama ) 11,95 Eurobond D 24,31
Déviz Sepeti D 11,71 Déviz Sepeti ) 16,70

Tum degerler yiizde (%) degisim olarak, ilgili ddnem sonu itibariyle gésterilmektedir.

Kaynak: THE Ekonomik Arastirmalar.

Riskmetre n n - 4 n n Bar rengi fonun risk degerini gésterir - 1 diigiik — 7 yiiksek

Turkiye Hayat ve Emeklilik — Ekonomik Arastirmalar



FAIZSiZ (KATILIM) & FAIZLI / FAiZSiZ OKS FONLARI PERFORMANSI G ITIE\BE'}YEEMEKLiLiK

Faizsiz (Katiim) Fonlan Bl THE Fonlar (Bar rengi =Risk diizeyi) Il Gésterge
Yilbagindan itibaren Son 1 Yilhk
KRM oo 39,16 VGD I 62,92
VYB D 38,67 KRM D 50,68
HHM D 36,01 VGA G 49,69
VEB D 34,62 VEB D 46,95
VER 34,33 THK oD 46,02
THC GO 28,77 VEY oo 45,77
VGB D 28,31 VER 43,73
VEY D 28,29 VGB CGEED 41,50
ZHF O 26,44 HF cO— 41,38
TMN 24,10 HHM D 40,99
VGD 14,39 VB I 38,01
ZHD [ 12,98 TMN 36,69
VGE ) 11,69 ZHD Y 20,92
VGA - 9,06 VGE Y 16,03
Katilim Hisse G 50,65 Katilim Hisse ) 53,24
Katilim Hesabi CGED 23,37 BIST KYD Altin Agirlikli Ortalama D 52,06
Kira Sertifikasi D 19.81 Katihm Hesabi ) 37,58
BIST KYD Altin Agirlikli Ortalama [ ) 11,95 Kira Sertifikasi D 32,73
Tiam degerler yiizde (%) degisim olarak, ilgili ddnem sonu itibariyle gosterilmektedir.
Kaynak: THE Ekonomik Arastirmalar.
Otomatik Katilim (OKS) Fonlan
Yilbagindan itibaren Son 1 Yillik
VGG 33,48 VKE G 49,16
VGH I 33,43 VGG 47,94
VEV . 33,02 VKJ D 47,64
VEO D 32,42 VEV r ) 47,13
VKE D 31,36 VED D 43,86
VGF D 30,52 VEP D 43,48
VKJ D 29,42 VGH D 42,09
VEP D 28,53 VGK 37,72
VED D 26,92 VEO D 35,95
VGC D 25,12 VGC ) 35,09
VGK 23,45 VGZ 30,19
VGz 15,71 VGF ] 29,42

Tim degerler yiizde (%) degisim olarak, ilgili ddnem sonu itibariyle gosterilmektedir.

Kaynak: THE Ekonomik Arastirmalar.

Riskmetre n n - 4 n n Bar rengi fonun risk degerini gésterir - 1 diigiik — 7 yiiksek
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FON TAVSIYELERI G TURKIYE

MODEL PORTFOY HAYAT EMEKLILIK
I Faizli Plan — Risk Gruplarina Gére I Faizsiz (Katilim) Plan — Risk Gruplarina Gére
W VES - Bor¢lanma Araclari %100 B THK - Kira Sertifikalan Kat. %90
B KRM - Katilim Karma %10

v v
G EE BEN NI 3 GEENEEE S AN O e

W VES - Borglanma Araglar %80 B THK - Kira Sertifikalar Kat. %80
B VEH - Hisse Senedi %20 B KRM - Katilim Karma %20

v v
G EE BEN NI 3 GEENEEE S AN O e

W VES - Borglanma Araglar %40 B THK - Kira Sertifikalari %40
B VEH - Hisse Senedi %40 B VYB - Katihm Hisse %20
W TBJ-Teknoloji H.S. %10 B KRM - Katilim Karma %30
M THE - Fon Sepeti %10 B HHM - Teknoloji Katilim %10

v v
G EE BEN NI 3 GEENEEE S AN O e

W VES - Borglanma Araglar %30 W THK - Kira Sertifikalari %30
B VEH - Hisse Senedi %50 B VYB - Katihm Hisse %30
W TBJ-Teknoloji H.S. %10 B KRM - Katilim Karma %30
W THE - Fon Sepeti %10 B HHM - Teknoloji Katilim %10

v v
G EE BEN NI 3 GEENEEE S AN O e

Riskmetre 1 (en dlstk) — 7 (en ylksek) risk duizeyini gosterir. Model portfdy tavsiye niteligindedir.
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YASAL UYARI

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle derlenmis olup, dogrulugu ve gecerliligi konusunda herhangi bir teminat
olusturmaz; yalnizca bilgi edinilimesi amaciyla hazirlanmistir. Eksik bilgi veya glincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek zararlardan Tirkiye Sigorta A.S. & Trkiye
Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir; genel niteliktedir ve

mali durumunuz ile risk-getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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