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Ulkeler Biiyiime (%) Enflasyon (%)  Sanayi Uretimi (%) issizlik (%) Borg/GSYiH (%) Politika Faizi (%)

ABD 2,70 4,20 1,70 4,20 123,30 3,63
0,30 2,80 0,30 6,20 87,80 2,40
0,90 2,80 -0,20 4,90 94,30 3,75

Cin 5,00 1,20 4,50 5,10 88,33 3,00
0,60 1,50 -1,70 2,50 248,70 1,00
1,90 4,50 -2,70 32,70 78,90 6,75
-0,20 5,30 -0,70 2,10 18,30 14,25
-0,10 3,20 0,20 6,60 113,50 2,25

Ulkeler Biiyiime (%) Enflasyon (%)  Sanayi Uretimi (%) issizlik (%) Borg/GSYiH (%) Politika Faizi (%)
2,48 32,11 6,04 8,20 24,12 37,00

Veri Kaynagi: EquityRT MacroAnalytics
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Yonetici Ozeti

Haziran ayinin en dnemli gelismesi, ABD ve Iran arasinda imzalanan Islamabad Mutabakati
oldu. Hiirmiiz Bogazinin yeniden acilmasiyla enerji arz giivenligi endiseleri geriledi, Brent
petrol %20 deger kaybederek 73 dolara indi ve kiiresel borsalar rekor seviyelere yiikseldi.

Para politikas: tarafinda ise tablo tam tersi yonde sekillendi. ABD Merkez Bankasinin (Fed)
yeni Bagkan1 Warsh'in sahin sinyalleri ve giiclii enflasyon verileri, faiz indirimi beklentilerini
bir siire ortadan kaldirdi. Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) ise 21 toplanti sonrasi ilk kez faiz
artirdi. Fed'in parasal siki durusu dolara giic kazandirirken, ons altim1 %11,7 geriletti ve
Dolar/Yen paritesini 40 yilin zirvesine tasidi.

Tiirkiye tarafinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), dezenflasyon kararliligini
koruyarak politika faizini %37'de sabit tuttu. Biiylime (%2,5) ve sanayi liretimi olumlu seyrini
korurken, igsizlik %8,2'ye ylikseldi. Dis ticaret acigindaki daralma ve CDS'in 218'e gerilemesi
risk algisindaki iyilesmeye isaret etti. Petroldeki gerileme, enerji ithalatgisi Tiirkiye igin cari
denge acgisindan destekleyici bir unsur oldu.

Emeklilik fonlar1 tarafinda ise bor¢lanma araclar ve teknoloji temali fonlar 6ne ¢ikarken,
altin ve giimiis fonlan c¢ift haneli kayiplar yasadi. Hatirlatmak gerekirse, 2026 yilinda hem
bliyime temalarina yonelik varliklara hem de defansif enstriimanlara yer veren,
cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklagimini benimsiyoruz. Bu kapsamda 2026 yili
baz senaryomuzda; %40 sabit getirili TL fonlara, %20 yurt ici hisse senedi fonlarina, %20 yurt
dis1 hisse senedi fonlarina ve %20 oraninda hedge (korunma) amach kiymetli maden fonlarina
yer veriyoruz.

Onemli Notlar Haziran ayimnin ilk yarisinda kiiresel risk algisi, Orta Dogu'da ateskese

yonelik kirlganligin stirmesi ve Israil'in, Tahran'in fiize saldirilarina

misilleme olarak Iran'daki stratejik askeri hedefleri vurmasiyla zirve

?fmea?,I:z}?;rll)onald yaptli. ABD Baskani Donald Trump'in diplomatik telkinlerine ragmen
Cumh%rba@kam Mesud gerceklesen bu askeri operasyon, borsalari rekor seviyelere tasiyan

Pezegkiyan’in 14 maddelik
Islamabad Mutabakati’ni
resmen imzalamasi oldu.

Fed Baskani Warsh, karar
metnini radikal bir bicimde
sadelestirip "ileri doniik
yonlendirme" ifadelerini
tamamen kaldirarak
dogrudan veriye
odaklanacaklariin
sinyalini verdi.

yapay zeka ve yari iletken hisselerinin doyum noktasina ulastigina dair
carpan ve degerleme tartigmalariyla birlesince, kiiresel pay piyasalarinda
sert realizasyonlar1 tetikledi. Ozellikle yar1 iletken resmi devi
Broadcom'un beklenti alt1 ciro kilavuzu ve ABD tarim dis1 istthdaminin
172 bin kisiyle ongoriilerin iizerinde artmasi, Fed'in faiz oranlarini "uzun
siire yiiksek" tutacagi, hatta ilerleyen siirecte yeni bir faiz artirimini
masaya getirebilecegi endiselerini tescilledi.
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Elon Musk’in uzay ve
havacilik sirketi SpaceX,
Nasdaq borsasindaki ilk
islem haftasinda %37 deger
kazand.

ECB, 21 toplant1 aradan
sonra ilk kez faiz
artirimina giderek 25 baz
puanlik bir sikilagma adimi
attl.

Dolar/Yen paritesi 162,7
seviyesine cikarak son 40
yilin en yliksek seviyesini
gordii.
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Ay ikinci yarisinda ise kiiresel sermaye piyasalari finans tarihine
gececek nitelikte iki devasa gelismeyle yoniinii yeniden yukari cevirdi.
Birincisi, Pakistanim ara buluculugunda vyiiriitilen diplomatik
miizakerelerin ardindan ABD Baskani Donald Trump ve Iran
Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyann 14 maddelik Islamabad
Mutabakatini resmen imzalamasi oldu. Liibnan dahil olmak {izere
savasin sona erdirilmesi, Hiirmiiz Bogazi'nin ticari gemi trafigine
acllmasi1 ve ABD'nin deniz ablukasinin kaldirimasi gibi radikal
maddeleri iceren bu mutabakat, kiiresel enerji koridorlarindaki arz
giivenligi riskini anlik olarak baskilayarak, kiiresel hisse senetlerini
izleyen MSCI Tiim Ulkeler Diinya Endeksi'ni tarihi rekor seviyelerine
tasidi. Kurumsal tarafta ise teknoloji diinyasi tarihi bir halka arz (IPO)
basarisina sahne oldu. Elon Musk’'in uzay ve havacilik sirketi SpaceX,
Nasdaq borsasindaki ilk islem haftasinda %37 deger kazanarak sermaye
piyasalarinda yeni bir likidite kapisi actl. "Muhtesem Yedili" sirketlerinin
toplam c¢eyreklik karinin %74 artigla 239,8 milyar dolara ulagsmasi da
kurumsal karliligin direncini kanitladi.

Para politikalar1 cephesinde ise finansal piyasalardaki asil paradigma
degisimi, yeni Fed Bagkani Kevin Warsh liderliginde toplanan ilk FOMC
toplantisiyla yasandi. Faizlerin sabit tutulmasina karsin Warsh, karar
metnini radikal bir bicimde sadelestirip "ileri doniik yonlendirme"
ifadelerini tamamen kaldirarak dogrudan veriye odaklanacaklarinin
sinyalini verdi. Enflasyon tahmininin bu yil i¢in %3,6’ya revize edilmesi
ve nokta grafiginde (dot plot) 18 yetkiliden 9unun faiz artirimi
ongormesi, faiz indirim senaryolarin1 tamamen rafa kaldirdl
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin bile faiz indirimi beklentisini faiz
artisina revize etmesi kurumsal katilig1 tescilledi. Bu atmosferde ABD
manset enflasyonunun %4,2'ye, iiretici enflasyonunun (UFE) %6,5'e
ylikselmesi ve Fed'in favori gostergesi olan cekirdek PCEmnin %3,4 ile
zirve yapmasl, Dolar Endeksini (DXY) 101,8 seviyesiyle son bir yilin
zirvesine tasirken, kiiresel likidite daralmasi altinin ons fiyatin
psikolojik esik olan 4.000 dolar sinirina kadar itti.

Avrupa ve Asya bolgelerinde ise makroekonomik kirilganliklar ve para
birimi soklar1 aya damgasini vurdu. ECB, 21 toplant1 aradan sonra ilk kez
faiz artimmina giderek 25 baz puanlik bir sikilagsma adimi atti. Euro
Bolgesi ekonomisinin yilin ilk ceyreginde %0,2 daralarak teknik
anlamda resesyona girmesi kitada stagflasyon seslerini yiikseltirken,
ABD ve Cin ile rekabette geri kalmamak adina 6 biiyiikk Avrupa
ekonomisi, sermaye piyasalarini birlestirecek MISP paketi iizerinde
uzlast1 ve denetim yetkisini kademeli olarak ESMA’ya devretmeyi kabul
etti. Asya tarafinda ise adeta bir doviz krizi yasandi; Dolar/Yen paritesi
162,7 seviyesine cikarak son 40 yilin en yiiksek seviyesini gordii. Tokyo
enflasyonunun %1,7 ile beklentileri asmasi ve Japonya Merkez
Bankasi'nin (BoJ), politika faizini 25 baz puan artirarak 1995’ten bu yana
ilk kez %1 seviyesine ylikseltmesi dahi yendeki deger kaybini
durdurmaya yetmedi.
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TCMB, enflasyonun ana
egilimindeki diistise dikkat
cekerek Haziran ay1
toplantisinda politika
faizini %37 seviyesinde
sabit tuttu.

Mayis ayinda dis ticaret
agig1 yillik bazda %15,7
azalarak 5,6 milyar dolar
ile son 9 ayin en diisiik
seviyesine geriledi.

Haziran ay:1 Piyasa
Katilimeilar Anketi'nde yil
sonu enflasyon beklentisi
hafif bir ylikselisle %29,14'e
cikt1.

YURTICi PiYASALAR
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Tiirkiye ekonomisi, Haziran ayinda biiylime dinamikleri, enflasyon
baskilar1 ve para politikasindaki temkinli durusun sekillendirdigi kritik
bir slirecten gecti. Yilin ilk geyreginde kaydedilen %2,5lik biiyiime
performansi ve oncli gostergelerden sanayi {iretiminin Nisan ayinda
yillik %6, aylik ise %3,7 artig gostermesi reel sektoriin iiretim giiclinii
korudugunu gosterdi. Benzer sekilde hizmet iiretim endeksindeki
%2,2lik artis ve Reel Kesim Giiven Endeksinin Haziran ayinda 102
seviyesine ylikselmesi ekonomik aktivitedeki direnci destekledi. Ancak
bu olumlu goriinlime karsin, istthdam piyasasinda igsizlik oraninin
Nisan ayinda %8,2've yiikselmesi ve atil isgiicli oraninin %30,1 gibi
yliksek bir seviyede kalmasi, biiylimenin isgiici piyasasina
yansimasinda yapisal zorluklarin siirdiigiinii gosteriyor.

Haziran ayinda tiiketici enflasyonu, TCMB Piyasa Katilimcilan
Anketinde yer alan aylik %1,36 beklentisinin altinda gerceklesti. Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran’da aylik bazda %0,99 ve yillik bazda %32,11
artis kaydetti. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %1,8 ve yillik bazda
%28,09 oldu. Veriler incelendiginde, enflasyonun ana kaynaginin
hizmetler tarafinda sekillenmeye devam ettigi goriilmektedir. Buradan
hareketle, jeopolitik risklerde normallesme ile ABD-Iran baris siirecinin
hayata gecirilmesi, petrol fiyatlarinda geri cekilme beklentisi ile hem
UFE hem de TUFE kanali {izerinden dezenflasyon siirecinin istikrara
kavusmasi agisindan oldukca belirleyici olacaktir.

Jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki oynaklik enflasyon goriinimii
izerinde baski olustursa da ekonomi yonetimi kalici fiyat istikrar
vurgusunu korumay: siirdiirdii. Nitekim TCMB, enflasyonun ana
egilimindeki diisiise dikkat cekerek Haziran ay1 toplantisinda politika
faizini %37 seviyesinde sabit tutmus, dezenflasyon siirecinin kesintiye
ugramamasi adina likidite yonetimi ve makro ihtiyati tedbirleri etkin
kullanacagini aciklamistir. Ote yandan, Haziran ay1 Piyasa Katilimeilar:
Anketi'nde y1l sonu enflasyon beklentisinin hafif bir yiikselisgle %29,14'e
c¢ikmasi ve biiylime beklentisinin %3,2'yve gerilemesi, siki para
politikasinin biiylime {izerindeki dengeleyici etkisini yansitmaktadir.

Ticaret Bakanlig1 verilerine gore Mayis ayinda dis ticaret agig1 yillik
bazda %15,7 azalarak 5,6 milyar dolar ile son 9 ayn en diisiik seviyesine
geriledi. Thracat %9,3 diisiisle 22,5 milyar dolar, ithalat ise %10,7 diisiisle
28,1 milyar dolar oldu. Nisan ayinda cari iglemler hesabi 5,6 milyar dolar
acgik verirken, altin ve enerji haric cari dengenin 319 milyon dolar fazla
vermesi cekirdek dengedeki toparlanma agisindan olumlu sinyaller
verdi. TCMB rezervlerinde dalgal bir seyir izlenirken Tiirkiye'nin 5 yillik
kredi risk priminin (CDS) 218 seviyesine kadar gerilemesi, uluslararasi
piyasalarda Tiirkiye'nin risk algisinin iyilestigini gosterdi.
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Hiirmiiz Bogazi'nin ticari
gemi trafigine yeniden
acilmasi ve deniz
ablukasinin kaldirilmasiyla
birlikte kiiresel enerji
koridorlarindaki arz
giivenligi riskleri anlik
olarak baskilandi.

Brent petrol fiyatlarinda
Haziran ayinda %19,94
oraninda gerileyerek 72,95
seviyesine cekildi.

Ons altin, %11,75 oraninda
gerileyerek 4.008
seviyesinde Haziran ayini
noktaladi.
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Haziran aymin ilk giinlerinde Orta Dogu'da tirmanan askeri
operasyonlar ve Hiirmiiz Bogazi iizerindeki kisitlamalarin devam etmesi,
fiziki arz soku korkularini besleyerek Brent petroliin varil fiyatinda
yukar1 yonli fiyatlamalari beraberinde getirdi. Ancak aymn kalan
déneminde Pakistanin ara buluculugunda vyiiriitiilen diplomatik
miizakereler neticesinde ABD ve Iran arasinda imzalanan 14 maddelik
Islamabad Mutabakati, emtia piyasalarindaki dengeleri degistirdi.
Hiirmiiz Bogazinin ticari gemi trafigine yeniden acgilmasi ve deniz
ablukasinin kaldirilmasiyla birlikte kiiresel enerji koridorlarindaki arz
giivenligi riskleri anlik olarak baskilandi.

Bu radikal diplomatik normallesmeyle birlikte Brent petrol fiyatlarinda
Haziran ayinda %19,94 oraninda gerileyerek 72,95 seviyesine cekildi.
Bircok wuluslararasi finans kurulusu, enerji koridorlarindaki bu
normallesmeyi hizli bir sekilde fiyatlarina yansitarak Brent petrol
tahminlerini asagi yonlii giincellerken; enerji maliyetlerindeki bu
gevsemenin kiiresel enflasyon verilerine yansimasi Oniimiizdeki
donemin en kritik izleme baghg1 haline geldi. Buna karsin, enerji
fiyatlarinin enflasyona etkisini gérmek isteyen merkez bankalarinin kati
durusu ve kiiresel gida/emtia endekslerindeki ge¢mis aylardan sarkan
gecikmeli maliyet etkileri, makroekonomik veriler iizerindeki riskleri
canli tutmaya devam edebilir.

Kiymetli madenler tarafinda ise ons altin, Fed Baskani Kevin Warsh
liderliginde gerceklestirilen ilk FOMC toplantisindan c¢ikan sahin
sinyaller ve faiz artis ihtimallerinin giiclenmesi ile diisiis egilimi
gosterdi. ABD manset enflasyonunun %4,2’ye ve cekirdek PCEmnin %3,4’e
ylikselmesiyle birlikte Dolar Endeksimin (DXY) 101,8 seviyesine
tirmanarak son bir yilin zirvesine ulagmasi da ons altini baskilayan bir
etken olarak 6n plana c¢ikti. Bu atmosferde, kiiresel capta yasanan
likidite sikiligi ve dolara yonelen talep neticesinde ons altin, %11,75
oraninda gerileyerek 4.008 seviyesinde ay1 noktaladi.
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*Veri Araligr: 31 Mayis 2026 - 30 Haziran 2026
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Haziran ayinda petrol
fiyatlarindaki diisiisle
azalan enflasyonist
endiseler tahvil faizlerinde
normallesme sagladi.

ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde yatay-yukar1
yonli bir seyir izlendi.

Oniimiizdeki dsnemde yurt
icindeki enflasyon
goriiniimi ve faizin seyri
tahvil piyasasinin yoniinii
belirleyecek ana unsur
olacak.
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Tahvil faizlerinde Mayis genelinde goriilen yiikselis, Haziran ayinda
petrol fiyatlarinda meydana gelen geri cekilmeler sonucu enflasyonist
endiselerin azalmasiyla yerini asagi yonlii bir seyirle normallesme
hareketine birakti. TCMB, Haziran ay1 para politikas1 kurulu
toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %37
seviyesinde sabit tuttu ve enflasyonist risklere karsi ihtiyatli durusunu
yineledi. Bu gelismeler sonrasi Tiirkiyenin 2 yillik gésterge tahvil faizi
%36,82, 10 yillik gosterge faizi ise %30,8 seviyesinde ay1 tamamladi. Yurt
ici tarafta oniimiizdeki dénemde enflasyon goriiniimii ve faizin seyri
tahvil piyasasinin yoniinii belirleyecek en Onemli unsur olarak one
cikiyor.

Kiiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizlerinde 2,6 baz puan ylikselis
ile yatay-yukar: yonlii bir seyir izlendi. Bu donemde beklenenin iizerinde
gelen istihdam verileri ile Fed'in toplant1 tutanaklarinda yer alan sahin
tonlu soylemlerin meydana getirdigi karmasik izlenimler belirleyici
oldu.

GLOBAL TAVHIL MATRIKSI (%)

ALMANYA FRANSA RUSYA TURKIYE
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* Haziran ayinda Dolar
Endeksi (DXY) yukar:
yonlii, Euro/Dolar paritesi
ise asag1 yonlii bir
gorliiniim sergiledi.

* Dolar/TL kuru Haziran
ayinda yiikselis egilimi
sergiledi ve %2,07 artigla
46,66 seviyesine ulast1.

® Gelismekte olan para
birimleri genelinde
yasanan oynakliga ragmen,
TL cinsi sabit getirili
enstriimanlar yliksek getiri
potansiyeli sunuyor.

ABD DOLARI - RUS RUBLESI

ABD DOLARI - NORVEC KRONU
ABD DOLARI - ISVEC KRONU

ABD DOLARI - SiLi PEZOSU

ABD DOLARI - POLONYA ZLOTiSI
ABD DOLARI - ISVICRE FRANGI

ABD DOLARI - GUNEY KORE WONU
ABD DOLARI - MALEZYA RINGITI
ABD DOLARI - KANADA DOLARI
ABD DOLARI - EURO

ABD DOLARI - DANIMARKA KRONU
ABD DOLARI - TURK LiRASI

ABD DOLARI - JAPON YENi

ABD DOLARI - CEK CUMHURIYETi KORUNASI
ABD DOLARI - INGILIZ STERLINI
ABD DOLARI - MEKSIKA PEZOSU
ABD DOLARI - PERU NUEVO SOLU
ABD DOLARI - CiN YUANI

ABD DOLARI - GUNEY AFRIKA RANDI
ABD DOLARI - PAKISTAN RUPISi
ABD DOLARI - KOLOMBIYA PESOSU

ABD DOLARI - MISIR POUNDU

Doviz piyasalarinda Haziran ayi, Dolar Endeksi'nin (DXY) yukar yonli
ivmelendigi bir ay oldu. DXY Endeksi, ilgili ayda %2,3 oraninda artisla
101,24 seviyelerine ulasti. Ilgili dénemde meydana gelen bu yiikseliste,
Fedin faiz indirimine gitmeyecegi hatta faiz artimmini bile
diislinebilecegi sinyallerinin giiclenmesi etkili oldu. Euro/Dolar paritesi
ise Fed ile ECB'nin para politikasindaki ayrigmalar neticesinde agagi
yonli bir goriiniim sergileyerek 1,14 seviyesine geriledi.

11 Haziran tarihinde gerceklestirilen PPK toplanti karari neticesinde
dezenflasyon programinin siirdiiriilecegi ifade edildi. Ancak, Fed
tarafinda siki para politikas1 durusu beklentisi, Haziran ayinda Dolar/TL
kurunun %2,07 oraninda yukar: yonlii hareket etmesiyle beraber 46,66
seviyesine ulagmasini sagladi. Buna karsin, TL'nin reel degerlenme siireci
ana strateji olarak masada kalmaya devam ediyor. Gelismekte olan para
birimleri genelinde yasanan oynakliga ragmen, TL cinsi sabit getirili
enstriimanlarin sundugu yiiksek getiri potansiyeli fon dagilimlarinda
onceliklendirilmesi gereken bir kiymet olarak 6n plana cikiyor.
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Haziran ayinda kiiresel pay
piyasalari, makro
belirsizliklerle birlikte
karmasik bir goriiniim
sergilemeye devam etti.

Haziran ayinda Dow Jones
yaklasik %2,5 oraninda
ylikselis gosterirken, S&P
500 %1,06 ve Nasdaq 100
%2,81 oraninda asag1 yonli
bir goriiniim sergiledi.

BIST 100 endeksi Haziran
ayinda %3,36 oraninda
artis kaydederken, BIST
Finansal Kiralama
Faktoring Endeksi yaklasik
%65 yiikselisle one cikt1.
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Haziran ayinda kiiresel pay piyasalari, makro belirsizliklerle birlikte
karmagik bir goriiniim sergilemeye devam etti. ABD tarafinda Dow Jones,
S&P 500 ve Nasdaq endeksleri ayrist;, karisik seyreden makro
gelismelerin yani sira teknoloji hisselerinin yatay seyretmesi, ozellikle
Nasdag 100 endeksini baskiladi. Dow Jones Endeksi yaklasik %2,5
oraninda artarken, S&P 500 Endeksi %1,06 ve Nasdag 100 Endeksi %2,81
oraninda asag1 yonlii bir goriiniim sergiledi. Avrupa borsalarinda petrol
fiyatlarinin gerilemesiyle enflasyonist endiselerin azalmasi neticesinde
bircok endekste yatay-pozitif bir seyir izlendi. Asya tarafinda ise degisken
bir goriinlim izlenirken Nikkei (Japonya) ve Kospi (Gliney Kore)
endekslerinde Mayis ayindaki yiikselis dalgas: azalarak da olsa varligini
stirdiirdii.

Yurt ici piyasalarda BIST-100 endeksinde Mayis aymnin ikinci yarisinda
yasanan geri cekilmeler sonrasi, ABD-Iran baris siirecine iliskin
sOylemlerin de konjonktiirii desteklemesiyle %3,36 oraninda artig yagandi.
Sektorel kirilimlar incelendiginde, BIST Finansal Kiralama Faktoring
Endeksi %65 oraninda artig ile en cok yiikselen sektor endeksi oldu.
Yiiksek kredi oranlar1 neticesinde finansmana erisimin kisith kaldig
donemlerde alternatif finansman sunan sektorler yiiksek getiriler
sunmaya devam ediyor.

Secili Borsa Endekslerinin Aylik Getirileri

0
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*Veri Araligr: 31 Mayis 2026 - 30 Haziran 2026
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Haziran ayinda bor¢lanma
araglar: ve teknoloji temali
fonlar sunduklar: yiiksek
getirilerle 6n plana gikt.

Haziran ayinda katilim
dahil altin fonlar %-9,4,
kiymetli maden fonlar1 %-
13,6, glimiis temali
emeklilik fonlar ise %-19,9
kaybettirdi.

VEH kodlu Hisse Senedi
fonumuz %4,5 getirisi ile 41
hisse senedi (katilim dahil)
fonu arasinda ikinci sirada
yer aldi.

EMEKLILIK YATIRIM FONLARI
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Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) ve Otomatik Katilim Sistemi (OKS) dahil
toplam sektor biyuikliigli, Haziran ayinda %2,4 disiisle 2 trilyon 398
milyar TL seviyesine geriledi. Yilbasindan bu yana kaydedilen toplam
biiylime orani ise %9,1 olarak gerceklesti.

Haziran ayinda emeklilik yatirim fonlarinin ortalama getirisi %1,4 oldu.
Bu donemde bor¢lanma araglart ve teknoloji temali fonlar sunduklar
yliksek getirilerle 6n plana gikarken, altin ve kiymetli madenlerde cift
hanelere ulagan kayiplar yasandi.

Ons altin, ABD'de faiz artirnmlarina iligkin beklentilerin dolar endeksini
giiclendirmesi ve yatirimcilarin kirllgan ABD-iran baris anlasmasini
degerlendirmeye devam etmesiyle Haziran ayinda %11,7 kayip yasamist1.
Bu gelisme, altin fonlarinin yani sira kiymetli maden ve giimiis temal
emeklilik fonlarina da negatif yansidi. Haziran ayinda katilim dahil altin
fonlar1 %-9,4, kiymetli maden fonlar1 %-13,6, giimiis temali emeklilik
fonlar ise %-19,9 kaybettirdi.

BIST 100 endeksinde, Haziran ayinda pozitif bir goriinim hakimdi.
Katilim dahil hisse senedi fonlari, Haziran ayini ortalama %1,3 getiri
performansiyla tamamladi. VEH kodlu Hisse Senedi fonumuz %4,5

getirisi ile 41 hisse senedi (katilim dahil) fonu arasinda ikinci sirada yer
aldu.

Kisa vadede sundugu istikrarli getiri avantajiyla yatirimcilarin giivenli
limani olan para piyasas: fonlari, Haziran ayinda ortalama %3,4 getiri
sagladi. Bu siirecte kurumumuza ait VEL kodlu Para Piyasas1 Fonu sektor
ortalamasinin {izerinde bir getiriyi katihmcilarimiza sunmay1 basardi.

2026 yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara hem de defansif
enstriimanlara yer veren, cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi
yaklasimini benimsiyoruz. Bu kapsamda 2026 yili baz senaryomuzda;
%40 sabit getirili TL fonlara, %20 yurt ici hisse senedi fonlarina, %20 yurt
dis1 hisse senedi fonlarina ve %20 oraninda hedge (korunma) amach
kiymetli maden fonlarina yer veriyoruz.



Onemli Notlar

Enflasyonist risklerin canl
kalmas: kiiresel gevseme
beklentilerini azaltic1 bir
unsur olarak ne cikti.

Major kuruluslar, Fed'in
sik1 durusunu tahmin
edilenden daha uzun siire
koruyacagina dair
ongoriide bulundu.

Sert gerileyen brent petrol
fiyatlari, enerji ithalatgisi
Tiirkiyenin enflasyon
gorliinlimiine ve cari denge
dinamiklerine pozitif
yansiyor.

RISKLER & BEKLENTILER
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Haziran ayl, kiiresel finansal piyasalarda jeopolitik  risk
dalgalanmalarinin ardindan, makroekonomik kararlarin ve tahmin
revizyonlarinin merkezde yer aldigi bir ay oldu. Dénem boyunca en
dikkat cekici gelismeler, Fed’in politika faizini sabit birakmasi sonrasi
karar metninde fiyat istikrarmi saglamaya kararli oldugunu
vurgulamasi ve ECB'nin Orta Dogu kaynakli jeopolitik soklarin meydana
getirdigi enflasyonist baskilar1 gerekce gosterip faiz artisina giderek
politika faizini %2,40 seviyesine yiikseltmesi oldu. Bu adimlar, kiiresel
piyasalarda gevseme beklentilerini azaltici bir unsur olarak &ne
cikarken; kiiresel likidite sikiigin teyit etti. Ote yandan, bircok kurum
Hiirmiiz Bogazindaki petrol akislarinin normallesmesini fiyatlayarak
Brent petrol tahminlerini agag1 yonlii revize etti.

Makroekonomik cephede faiz politikalarmin gelecegine yonelik
projeksiyonlarda kurumlar aras: fikir birliginin derinlestigi goriiliiyor.
Goldman Sachs, J.P. Morgan ve Bank of America (BofA) gibi 6nde gelen
finansal kuruluslarin Haziran aymda yayimladiklar: giincel raporlarda,
Fed’in siki durusunu tahmin edilenden daha uzun siire koruyacagina
yonelik ongoriiler agirlik kazanda.

Yurt ici piyasalarda beklentiler, ekonomi yonetiminin kararlilikla
stirdiirdiigli dezenflasyon programina, yabanci sermaye girislerinin
devamliligina ve siki likidite adimlarina odaklandi. Kiiresel petrol
fiyatlarinda Haziran ayinda yasanan diisiis egilimi, Tiirkiye gibi enerji
ithalatcis1 iilkelerin cari acik ve dig finansman ihtiyaci {izerindeki
baskiy1 dogrudan hafifletici bir yapisal destek unsuru olarak éne cikiyor.
TCMB'nin politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarak dezenflasyon
programina olan bagliligini yinelemesi, yerli varliklara ve sabit getirili
enstriimanlara yonelik talebi diri tutacaktir.
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Fon ve Piyasa Performanslari 30 Haziran 2026 (Son 1 Yillik)

Faizli Plan Fonlar ve Piyasa (%)
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Otomatik Katiim Fon Performanslari

30 Haziran 2026 - Son 1 Yillik (%) 31 Aralik 2025 - Yilbagindan itibaren (%)
60
3 ] & I’:.
SIS S R~ 8 d
2 . s 8 8 o
§ 2 T v | S .
50 o e 2 a 5 v oo
[ ¥ o= 20 5 Tos 8
~ o - —
| 2 § g g
N - o k)
X o0
o N
40 < 15
2 5
T o
10 =
30 =
5
= > -9 o N |29 S ] [a] jas) M o > =2 = " Q N S5 Q o) o] @) M
2 F 2 2 2 ¥ B &2 g g2 E g 2 = ¥ 2 2 ¥ 2 g g 82 g
Riskmetre
S - : s IERN IR
VKE - Baslangic VED - OKS VEP - OKS Temkinli VGZ - OKS Standart VEV - OKSDengeli ~ VEO - OKS Agresif
Katihim Muhafazakar Katilim Degisken VGK - OKS Katihm  Degisken Katilim Degisken
VK] - Baslangi¢ Degisken Standart VGH - OKS Atak VGC - OKS Dinamik
VGG - OKS Dengeli Katilim Degisken Degisken
Katilim Degisken VGF - OKS Agresif
Degisken

Gecmis Piyasa Performanslari

Altin-Emtia 30.06.2026 Son 1Ay (%) Son3Ay(%) Son6Ay(%) Son1Yil(%) Yilbasi (%)

4007,72 -1,75 -14,26 -7,22 21,33 -7,22
6001,88 -9,93 -10,06 0,85 42,19 0,85
-19,94

Hisse Senetleri

19,88

9,30

72,95

-29,84

19,88

14121,83 3,36 10,40 25,40 41,95 25,40

16377,69 -3,45 8,87 32,12 57,58 32,12
1661,48 -1,10 15,30 11,08 22,32 11,08
3606,19 -0,89 14,32 10,60 22,58 10,60

Doviz

46,6586 2,07 4,91 8,70 17,20 8,70
53,1823 -0,07 4,24 5,57 13,90 557
1,1421 -2,15 -0,90 -3,03 -2,78 -3,03

49,8307 0,92 4,55 7,01 15,42 7,01

Faiz(Baz Puan)

36,82 -334,00 -175,00 250,00 5,00 250,00

30,80 -214,00 -32,00 364,00 180,00 364,00
4,47 2,60 15,10 29,70 24,10 29,70
2,91 -2,27 -9,75 4,78 31,41 4,78
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Faizli Fon Model Portfoy

Temkinli

Dengeli

Atak

Agresif

. VES - Borglanma Araglari %100

VES-%80

l VEH-%20

VES-%60

VEH-%30

' TBJ-%

VES-%40

' TBJ-%20

10 VEH-%40

. VES - Bor¢lanma Araglari %80
[l vEH - Hisse Senedi %20

. VES - Borglanma Araglari %60
[l vEH - Hisse Senedi %30

TBJ - Teknoloji Sektorli Hisse
Senedi %10

. VES - Borglanma Araglari %40
[l vEH - Hisse Senedi %40

TBJ - Teknoloji Sektorl Hisse
Senedi %20

Faizsiz Fon Model Portfoyli
Temkinli Dengeli Atak Agresif

THK-%
90

~
KRM-
%10

. THK - Kira Sertifikalari Katilim %90

THK-%80

KRM-%20

THK-%50

' HHM-

%10

VYB-%20 '

KRM-%20

THK-%40

VYB-%
30

' HHM-

%10

KRM-%20

KRM - Katihm Karma %10

. THK - Kira Sertifikalari Katilim %80
KRM - Katim Karma %20

. THK - Kira Sertifikalari Katilim %50
[l VB - Katilim Hisse %20
KRM - Katilim Karma %20

HHM - Teknoloji Sektori Katihm
%10

. THK - Kira Sertifikalari Katilim %40
[l VB - Katilim Hisse %30

KRM - Katilm Karma %20

HHM - Teknoloji Sektori Katim
%10




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

EKONOMIK ARASTIRMALAR

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla
derlenmistir. is bu raporla rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢lkabilecek zararlardan Turkiye Sigorta A.S. & Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu dedildir.
Tlrkiye Sigorta A.S. & Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara
gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve
surette Turkiye Sigorta A.S. & Turkiye Hayat ve Emeklilik A.$.’nin herhangi bir taahhidunu tazammum
etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirll 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir.
Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gercek ve/veya tlizel Kisinin, gerek
dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegdi her turli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak
maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan
hicbir sekil ve surette Turkiye Sigorta A.S. & Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Turkiye Sigorta A.S. & Tlrkiye Hayat
ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir




