@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.714 1,60% 5,95% -1,07% 31,58%

. Altin Gram 3.019 1,91% 6,39% -0,09% 53,83%
Gumus Ons 31,3 1,74% 3,56% -4,08% 31,67%

BRENT 74,6 0,95% 5,34% 0,83% -2,89%

Borsa BIST100 9.550 1,94% 1,71% 7,74% 27,84%
KATILIM50 8.988 1,38% 0,23% 4,40% 17,84%

TR 2 Yilhk 40,55 -0,80 -2,12 -2,40 0,87

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,63 -0,38 -0,35 -0,87 2,88
ABD 10 Yilhik 4,42 -0,01 -0,02 0,14 0,53

uUsbD 34,59 0,30% -0,03% 0,97% 17,36%

DéViz EUR 36,06 -0,48% -0,71% -3,56% 10,14%
Sepet 35,24 -0,37% -0,28% -1,13% 13,41%

Dolar Endeksi 107,55 0,54% 0,83% 3,50% 6,14%

Veriler 22.11.2024 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.
Gecgen Haftanin Ozeti

Gecen hafta ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) faiz indirim hizina iligkin artan belirsizliklerin yani sira Rusya ve Ukrayna savasinda yikselen tansiyon,
kiresel piyasalarda karisik bir seyir izlenmesinde etkili oldu.

ABD’de ekonomik aktivitenin gug¢li durusunun yani sira yeni ABD Baskani Donald Trump’in uygulayacadi politikalarin enflasyonist baski
olusturabilecedi ve Fed’in enflasyonla miicadelesinin beklenenden daha uzun sirebilecegi endiseleri fiyatlamalari zorlastiriyor. Ayrica Fed
yayimladigi “Finansal Istikrar Raporu”nda, (ilkenin mali borcunun sirdirilebilirliginin finansal istikrara yénelik en énemli risk olarak gériildiigini ve
bunu Orta Dogu'da artan gerilimle birlikte politika belirsizliginin takip ettidini bildirdi. Bu gelismelerle birlikte, para piyasalarinda Fed'’in Aralik’'ta 25 baz
puanlk faiz indirimine gitme ihtimali %52 ile fiyatlanirken, bir sonraki faiz indiriminin Haziran’a kaydigi goriliyor. Avrupa’da aciklanan
makroekonomik veriler bélgede ekonomik aktivitenin yavaslamaya devam ettiginin sinyallerini verirken, Rusya-Ukrayna arasinda artan gerilim de
yatirnmcilarin risk istahini térpuliyor. S6z konusu gelismelerin ardindan para piyasalarinda Avrupa Merkez Bankasrnin (ECB) Aralik’ta 50 baz
puanlik indirime gitme ihtimali agirlik kazanirken, euro/dolar paritesi 1,0333’e inerek son iki yilin en disik seviyesini test etti. Asya tarafinda da
Trump’in uygulayabilecegi ek tarifelere iliskin endiseler pay piyasalari izerinde baski olusturmaya devam ederken, Moody's Cin ekonomisinin, tesvik
paketlerine karsin gelecek yil yavaslayacagdini 6ngorda.

Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta politika faizini beklentiler dogrultusunda %50’de sabit birakirken, karar
metninde ise degisiklige giderek “guvercin” sinyaller verdi. Metinde, Ekim ayinda enflasyonun ana egiliminde dusus goézlendigi ifade edilerek, son
ceyrege iligkin gostergelerin yurt ici talebin yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diistisii destekleyici seviyelere “geldigini” ima ettigi aktarildi.
Bir dnceki karar metninde ise s6z konusu gostergelerin enflasyondaki dustsu destekleyici seviyelere “yaklastigini” ima ettigi belirtiimisti. Metne
eklenen, “Maliye politikasinin artan esgidimi de bu sirece 6nemli katki saglayacaktir.” cliimlesi dikkati gekerken, TCMB’nin ilk faiz indirimine
Aralik'ta gidebilecegine iliskin beklentiler yogunlasti. Ote yandan SPK, para piyasasi fonlarina portfdy buyiikliklerinin en az %10’unu devlet ig
borglanma senetlerine yatirma zorunlulugu getirdi.

Veri Takvimi
25 Kasim 2024 Pazartesi Turkiye; Reel Kesim Gliven Endeksi ve imalat Sektérl Kapasite Kullanim Orani (Kasim), Sektérel Giiven Endeksleri
(Kasim) Almanya; Ifo Is Iklimi Endeksi (Kasim)
26 Kasim 2024 Sali Tiirkiye; TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri (Kasim) ABD; CB Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim), Richmond Fed imalat
Endeksi (Kasim)
27 Kasim 2024 Gargamba Almanya; GfK TUketici iklimi Endeksi (Aralik) ABD; GSYIiH (3G24-ikinci Tahmin), PCE Fiyat Endeksi (Ekim), Fed FOMC
Toplanti Tutanaklari
28 Kasim 2024 Pergembe Tiirkiye; TCMB PPK Toplanti Ozeti, Ekonomik GUyen Endeksi gKaS|m), Dis Ticaret Dengesi (Ekim-Oncii) Euro Bélgesi;
Tuketici Guven Endeksi (Kasim), Sanayi Glven Endeksi (Kasim) Almanya; TUFE (Kasim-Oncu)

29 Kasim 2024 Cuma Tiirkiye; GSYIH (3C24), TCMB Finansal istikrar Raporu (Kasim 2024), Hizmet UFE (Ekim) Japonya; Sanayi Uretimi (Ekim-
Oncl), Perakende Satiglar (Ekim) Almanya; Perakende Satislar (Ekim) Euro Bélgesi; TUFE (KasimOncii)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 2.562 dolar seviyesinden baslayan ons altin, %5,9 yiikselerek 2.706 dolar seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Gram altin da %6'y1 agkin
yikselisle 3.005 TL'den haftay! noktaladi. Ukrayna-Rusya savasinin dozunun artmasi ve Rusya’nin nikleer doktrinini giincellemesi ile altin, glvenli
liman talebinin etkisiyle sert yikselis kaydetti. Trump'in 6zellikle Cin’e uygulamasi beklenen ek tarife endiseleri varligini korurken hentz
kabinesindeki adaylarin netlie kavusmamasi piyasalardaki fiyat oynakliklarini artiriyor. Mevcut fiyat seviyesi itibariyle kiymetli maden iceren
fonlarimizla ilgili gérigsimuzin sinirli kalmaya devam etmekte oldugunu hatirlatiyoruz.

BORSA

BIST100 endeksi gegtigimiz hafta %1,71 yikselis ile 9.549 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Sektorel getirilere baktigimizda ise gegtigimiz hafta
Madencilik Endeksi %10,82 ile en ¢ok kazandiran sektdr olurken, Banka Endeksi %7,53 ile ikinci sirada yer almayi surdirdi. En fazla dusis
gosteren endeksler ise -%3,18 ile ulastirma ve -%2,33 ile bilisim oldu. Genel olarak risk ve firsatlarin canliligini korumasi sebebiyle portfdylerin sepet
cercevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik gorisimizi koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon
sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik gorigsumuzu yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Haftaya 42,67 seviyesinden baslayan 2 yillik gosterge faizi 40,55 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. 10 yillik tahvil faizi ise 29,99 ile basladigi
haftayl 29,56 ile kapatti. Tahvil piyasalari gegen hafta alicili bir gérinim sergilerken 15 Kasim haftasinda yurt disi yerlesik kisiler 1 milyar 627,3
milyon dolarlik tahvil alimi gergeklestirdi. Sabit getirili varliklarda ilginin artarak devam edecegini dustnurken tahvil/bono iceren kamu borglanma
fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik gérisimuzi yineliyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen hafta -%0,03 degisim gdsterek 34,52 TL seviyesinden kapatti. Euro/TL paritesi ise 36,29 ile basladigi haftayi %0,8 disisle 36,01
TL’den kapatti. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi ise gegen haftaya kiyasla 5 puan yiikselerek 255 seviyelerinden kapanis gergeklestirdi. Doviz

kurlarinda sinirli getiri gérisiimizid devam ettirmekle birlikte dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yonelik
gOrusumizi devam ettiriyoruz.



