@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.633 0,07% -0,65% -0,65% 27,64%

. Altin Gram 2.945 0,36% -0,39% -0,39% 50,05%
Gumus Ons 31,0 -1,14% 1,13% 1,13% 30,20%

BRENT 70,9 -1,64% -2,01% -2,01% -1,77%

Borsa BIST100 10.081 1,46% 4,44% 4,44% 34,95%
KATILIM50 9.476 0,50% 3,50% 3,50% 24,23%

TR 2 Yilhk 41,82 0,11 1,02 1,02 2,14

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,74 -0,11 0,50 0,50 2,99
ABD 10 Yilhik 4,16 -0,02 -0,02 -0,02 0,28

uUsbD 34,79 0,30% 0,24% 0,24% 18,03%

Déviz EUR 36,81 -0,03% 0,21% 0,21% 12,42%
Sepet 35,72 0,43% 0,68% 0,68% 14,96%

Dolar Endeksi 106,06 0,32% 0,26% 0,26% 4,66%

Veriler 06.12.2024 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Gecen hafta ABD’de agiklanan istihdam raporu verilerinden alinan sinyallerin, is glicl piyasasinda sogumaya isaret etmesinin ardindan ABD Merkez
Bankasi’'nin (Fed) Aralik’ta 25 baz puanlik faiz indirimine gitme ihtimali artti. Ayrica, Orta Dogu tarafinda hafta sonu Suriye'de Esed rejimi disti ve
rejim karsiti gugler kontrolu ele gegirdi.

ABD’de Cuma giinl agiklanan tarim disi istihdam verisi Kasim’da 227 bin kisi artarak beklentileri asarken, gegen ay grev ve kasirgalar nedeniyle 12
bin kigi olarak kayitlara gegen veri, 36 bine revize edilerek dngérilerin altinda kaldi. Ulkede issizlik orani da %4,1'den %4,2'ye ¢iktl. S6z konusu
verilerin ardindan para piyasalarindaki fiyatlamalarda, Fed'in Aralik ayindaki toplantisinda politika faizinde 25 baz puanlik indirime gitme ihtimali
%72'den %86’ya cikti. Ote yandan, Carsamba giinii agiklamalarda bulunan Fed Baskani Jerome Powell, ABD ekonomisinin oldukga iyi durumda
oldugunu ve Trump yonetimi ile bir sorun yasamayi beklemedigini sOyledi. Avrupa’da agiklanan veriler resesyon endiselerinin glgli kalmasina
neden olurken, Avrupa Merkez Bankasr'nin (ECB) faiz indirim hizina iligkin belirsizlik devam ediyor. Bélge genelinde beklentilerin altinda gelen
Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) verilerinin ardindan ECB’nin Aralik’ta, 50 baz puanlik faiz indirimine gitme ihtimali artmisti ancak 6ncu
enflasyon verilerinin tahminleri agsmasiyla para piyasalarinda bankanin 25 baz puanlik indirim ihtimali %80’e ¢iktl. Ayrica, Fransa’da Cumhurbaskani
Macron, hiikiimetin diismesinin ardindan kendisinin istifa etmeyecegini ve yeni bir bagbakan atayacagini duyurdu.Asya’da ise Gliney Kore Devlet
Baskani Yoon Suk Yeol'un sikiydnetim ilan etmesi ve daha sonra sikiydnetimin parlamento tarafindan oylanip kaldiriimasi llkede siyasi belirsizligi
derinlestirdi. Ulke Merkez Bankasi da istikrari saglamak igin gerektiinde kisa vadeli likiditeyi artiracagini ve déviz piyasalarinda aktif rol
oynayabilecegini bildirdi. Ote yandan, OECD bu yil icin kiiresel ekonomik bllyiime tahminini %3,4'te sabit birakirken, Japonya'nin %0,3 daralacagini
tahmin etti. Cin ekonomisinin ise %4,9 blytyecegdi 6ngdrilirken, 2025 biylime beklentisini %4,7'ye ¢ikardi.

Yurt icinde Kasim enflasyonu aylik %2,24 ve yillik %47,09 ile beklentileri asti. Ayrica, BDDK, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman,
tasarruf finansman ve varlik yénetim sirketlerinin 2025’te enflasyon muhasebesi uygulamamasina karar verildigini duyurdu. SEDDK da sigorta,
reaslrans ve emeklilik sirketleri tarafindan 2025'te enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verildigini bildirdi. Bunlara ek olarak da SPK,
aciga satis yasaginin 2 Ocak itibariyla BIST 50 endeksine dahil pay piyasalari icin kaldirilacagini duyurdu. Ote yandan, Tirkiye’nin 5 yilik CDS'i,
2479 ile Subat 2020’den bu yana ilk kez 250 baz puanin altina indi.

Veri Takvimi

09 Aralik 2024 Pazartesi Tirkiye; ISO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi (Kasim) Japonya; GSYiH (3G24-Nihai) Cin;
TUFE/UFE (Kasim) Euro Bélgesi; Sentix Yatinmci Giiven Endeksi (Aralik)

10 Aralik 2024 Sali Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Ekim), Yurt Disi UFE (Kasim) Issizlik Orani (Ekim) Euro Bélgesi; TUFE (KasimNihai)
11 Aralik 2024 Garsamba Tiirkiye; Perakende Satis Hacmi (Ekim) Japonya; UFE (Kasim) ABD; TUFE (Kasim)

12 Aralik 2024 Pergembe Tiirkiye; Cari islemler Dengesi (Ekim) Euro Bélgesi; AMB Faiz Karar ingiltere; imalat Sanayi
Uretimi (Ekim) ABD; UFE (Kasim)

13 Aralik 2024 Cuma Japonya; Sanayi Uretimi (Ekim) ingiltere; GfK Tiiketici Giiven Endeksi (Aralik) Almanya; Sanayi
Uretimi (Ekim) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Ekim)

Goriinum ve Beklentiler
GRAM ALTIN

Haftaya 2.751 dolardan baglayan ons altin, %0,7 deger kaybiyla 2.632 dolar seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gram altin da %0,4 azalisla 2.944
TL’den haftayi kapatti. Jeopolitik risklerin nispeten azalmasi altin fiyatlarini asag yonli baskilarken, Fed'in Aralik’ta 25 baz puan faiz indirimine gitme
ihtimalinin agirlik kazanmasi, degerli maden fiyatindaki kayiplari sinirladi. Bu gelismeler 1siginda kiymetli maden iceren fonlarimizla ilgili gérisimuz
sinirh kalmaya devam ediyor.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, %4,44 artisla 10.081 puandan haftay kapatirken, 1 Nisan haftasindan bu yana en giiclii haftalik yiikselisini de
kaydetmis oldu. Sektor bazli inceledigimizde, Gida ve icecek, %9,81 artisla en gok kazandiran sektor olarak 6ne gikarken, bankacilik %5,86, holding
%2,87 ve sigortacilik %5,91 deder kazandi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 9.900 iken, direng
noktamiz 10.200 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canlihgini korumasi sebebiyle portfdylerin sepet ¢ergevesinde degerlendirilmesi
gerektigine ydnelik gérisimuzi koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine
yonelik gérusimuzu yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 40,80 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gdsterge faizi gegen hafta 41,82 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
29,24'ten kapanis gergeklestirirken, gecen hafta 29,74 ile haftayl tamamladi. 29 Kasim haftasinda yurt disi yerlesik kisiler 610,2 milyon dolarlik DIBS
alimi gerceklestirirken, Aralik'ta TCMB’nin faiz indirimine gidecegine iliskin beklentinin varligini korumasi, tahvil faizlerinde asagi yonli baskiya
neden olabilecegini belirtmek isteriz. Bu nedenle tahvil/lbono iceren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon
alinabilecegine yonelik goriisimizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayr %0,3 artisla 34,80 seviyesinden tamamlarken, Euro/TL da %0,2 yiikselisle 36,81'den haftay! kapatti. Ayrica, Tirkiye'nin 5

yillik kredi risk primi (CDS), 247,9 ile Subat 2020'den bu yana ilk kez 250 baz puanin altina disti. Déviz kurlarinda sinirli getiri goriisimizi devam
ettirmekle birlikte dis bor¢lanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yénelik goriisimizii devam ettiriyoruz.



