GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.562 -0,22% -4,60% -6,64% 24,18%

Emtia Altin Gram 2.837 0,11% -4,44% -6,12% 44,55%
Gimus Ons 30,2 -0,91% -3,24% -7,40% 27,11%

BRENT 70,9 -1,89% -4,10% -4,28% -7,82%

Borsa BIST100 9.390 -0,33% 2,23% 5,93% 25,69%
KATILIM50 8.968 0,08% 0,39% 4,16% 17,57%

TR 2 Yillik 42,67 -0,08 -0,20 -0,28 2,99

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilik 29,98 -0,06 0,10 -0,52 3,28
ABD 10 Yillik 4,43 -0,01 0,12 0,16 0,55

USD 34,45 0,34% 0,26% 0,57% 16,89%

Déviz EUR 36,32 0,27% -1,48% -2,87% 10,93%
Sepet 35,37 0,44% -0,64% -0,76% 13,82%

Dolar Endeksi 106,69 0,01% 1,65% 2,67% 5,28%

Veriler 15.11.2024 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalar gegen hafta, ABD'de agiklanan enflasyon verilerinin beklentilere paralel gelmesine karsin, ABD Merkez Bankas! (Fed) Baskani
Jerome Powell’in faiz indirimlerinde aceleci davranmayacaklarini vurgulamasiyla negatif bir seyir izledi.

ABD bagkanlik segiminin ardindan piyasalarda oynaklik artarken, goézler Fed’in yol haritasina gevrildi. Trump ve Fed’in politikalari arasinda olasi bir
uyusmazlik yasanma ihtimalinin de fiyatlamalari zorlastirdigi gorilirken, Powell, ekonominin glgli durusunun bankanin kararlarini dikkatle alma
imkani sagladigini ve bunun da faiz oranlarini diisiirmek igin acele edilmesi gerektigine dair herhangi bir sinyal vermedigini dile getirdi. Ulkede
enflasyon Ekim’'de aylik %0,2 ve yillik %2,6 ile beklentiler dogrultusunda gergeklesti. Bu gelismelerin ardindan para piyasalarindaki fiyatlamalarda,
Fed'in Aralik'ta 25 baz puan faiz indirimine gitme ihtimali %80’den %62’ye geriledi. Ote yandan, altinin ons fiyati, %4,6 deder kaybiyla haftay 2.562
dolardan tamamlayarak dusis egilimini Ust Uste 3 haftaya tasidi. BOylece, ons altin fiyati Haziran 2021°’den bu yanan en sert haftalik disisini
kaydetti. Avrupa tarafinda ise Trump’in ek gimrik tarifeleri uygulayacagina yonelik endiselerin devam etmesinin yani sira bolge genelinde agiklanan
veriler ekonomik aktivitede yavaglamanin sirdigine isaret etti. Euro Bolgesi'nde ekonomi 3. Ceyrekte beklentiler dogrultusunda ¢eyreklik bazda
%0,4 ve yillik %0,9 biuylimesine kargin sanayi tretimi dnceki aya gore %2 geriledi. Asya’da da Trump'in 6zellikle Cin’e uygulamasi beklenen ek tarife
endiseleri varligini korurken, hikiimetin ekonomiyi canlandirmayi amagladigi 1,4 trilyon dolarlik tesvik paketinin detaylarinin heniiz agiklanmamasi
risk istahinin azalmasinda etkili oldu. Ayrica, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) son toplanti ézetini paylasti. Raporda, Ulke ekonomisinin, bazi
alanlarda zayiflik géstermesine ragmen, itlimh bir sekilde toparlandidi, gelirden harcamaya dogru olusan olumlu déngtiniin giiglendikge, ekonominin
daha hizli blyumesinin beklendigi bildirildi.

Yurt icinde, cari islemler hesabi, Eylil'de 2 milyar 988 milyon dolar fazla vererek, son 3 yilda ilk kez Ust Uste 4 ay fazla vermis oldu. Tlrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi'nde katilimcilarin, cari yil sonu enflasyon beklentisi bir dnceki anket déneminde
%44,11 iken, bu anket déneminde %44,81 oldu. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise bir énceki anket déneminde %27,44 iken, bu anket
déneminde %27,20 olmustur. Ayrica, gecen hafta uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirk bankalarinin risklere ragmen iyilesmeye
devam ettigini bildirdi.
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Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 2.685 dolar seviyesinden baglayan ons altin, %4,6 disls ile 2.562 dolar seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Gram altin da %4,4 dususle
2.837 TL’den haftayl noktaladi. Trump ve Fed'in politikalari arasinda olasi bir uyusmazlk yasanma ihtimali fiyatlamalari zorlastirirken Fed Bagkani
Powell'in faiz indirimlerinde aceleci davranmayacaklarini vurgulamasi ons altinda sert disust beraberinde getirdi. Asya’da da Trump'in 6zellikle
Cin’e uygulamasi beklenen ek tarife endiseleri varligini korurken mevcut fiyat seviyesi itibariyle kiymetli maden iceren fonlarimizla ilgili gérisimuzin
sinirl kalmaya devam etmekte oldugunu hatirlatiyoruz.

BORSA

BIST100 endeksi gegtigimiz hafta %2,23 yikselis ile 9.389 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Sektorel getirilere baktigimizda ise gegctigimiz hafta
Turizm Endeksi %6,68 ile en ¢ok kazandiran sektor olurken, Banka Endeksi %6,36 ile ikinci sirada yer aldi. Ticaret ve Metal Endeksleri gegen hafta
sirasi ile -%2,79 ve -%2,21 kaybettirdi. Teknik olarak geri cekilme olmasi halinde destek seviyelerimiz 9.330 ve 9.190 seviyeleri iken, direng noktalari
ise 9.450 ve 9.700 seviyeleri takip edilebilir. Genel olarak risk ve firsatlarin canlihdini korumasi sebebiyle portfdylerin sepet gercevesinde
degerlendiriimesi gerektigine yonelik gérisimuzu koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi
gerektigine yonelik gorusimuzu yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Haftaya 44 seviyesinden baslayan 2 yillik gosterge faizi 42,67 seviyesinden kapanis gercgeklestirdi. 10 yillik tahvil faizi ise 29,88 ile basladigi haftayi
29,99 ile kapatti. Tahvil piyasalari gecen hafta kisa tarafta alicili bir gérinum sergilerken 8 Kasim haftasinda yurt digi yerlesik kigiler 149,6 milyon
dolarlik tahvil alimi gergeklestirdi. Sabit getirili varliklarda ilginin artarak devam edecegini disinirken tahvil/lbono igceren kamu borglanma fonlari ile
standart fonlar igin risk profiline gore pozisyon alinabilecegine yonelik gorigsimiizi yineliyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL 34,38 ile girdigi haftayl %0,2 yiikselisle 34,43 TL seviyesinden kapatti. Euro/TL paritesi ise 36,85 ile bagladigi haftayr %1,5 dususle 36,29
TL'den kapatti. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi ise gegen haftaya kiyasla degismeyerek 250 seviyelerinden kapanis gerceklestirdi. Doviz
kurlarinda sinirh getiri goérisimizi devam ettirmekle birlikte dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yonelik
gOrisimuzi devam ettiriyoruz.



