@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.622 -0,49% -0,06% -1,09% 27,08%

. Altin Gram 2.957 -0,70% -0,37% 0,03% 50,67%
Gimus Ons 29,4 -1,34% -0,51% -4,04% 23,54%

BRENT 73,4 0,93% 1,05% 1,48% -4,50%

Borsa BIST100 10.025 0,77% 3,09% 3,87% 34,21%
KATILIM50 9.421 0,71% 1,91% 2,90% 23,52%

TR 2 Yilhk 40,60 -0,48 -2,85 -0,20 0,92

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,17 -0,19 -0,79 -0,07 2,42
ABD 10 Yilhik 4,62 0,04 0,10 0,45 0,74

uUsbD 35,08 -0,21% -0,28% 1,10% 19,04%

Déviz EUR 36,59 -0,44% -0,43% -0,39% 11,75%
Sepet 35,77 -0,03% -0,24% 0,84% 15,14%

Dolar Endeksi 108,00 -0,12% 0,17% 2,09% 6,58%

Veriler 27.12.2024 kapanis degerleri itibariyle alinmstir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalar, tatil havasiyla pozitif bir seyir izlerken, yurt iginde de Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) yaklasik 2 yilin ardindan ilk
kez faiz indirimine gitmesi risk istahini artiran ana etken oldu.

Yilin son gunlerine yaklasirken, ABD Merkez Bankasi (Fed) ve ulkenin yeni Baskani Donald Trump’in uygulayacagi politikalar piyasalarin odaginda
olmaya devam ediyor. Ote yandan, Banka Politika Enstitiisii, Ohio Ticaret Odasi, Ohio Bankacilar Birligi, Amerikan Bankacilar Birligi ve ABD Ticaret
Odasl, Fed'in yaptigi stres testinin, federal dizenlemeler ve Kongre'nin 6ngérdugi adil, seffaf ve mantik kurallarina uygun sekilde hazirlanmasi
gerektigi ve mevcut stres testi stirecinin bunu karsilayamadidi gerekgesiyle bankaya dava agti. Avrupa tarafinda da noel tatil nedeniyle disik islem
hacmi géze carparken, pay piyasalari haftay pozitif bir seyirle tamamladi. Bélge genelinde yil boyunca resesyon endiseleri 6ne c¢ikarken, gelecek yil
aciklanacak makroekonomik verilerin yani sira Trump politikalari da yatinmcilarin odaginda olacak. Asya’'da ise Cin'den gelecek tesvik paketleri ve
Trump tarifelerinin blydkligine iligskin belirsizlik devam ediyor. Japonya’da agiklanan enflasyon verilerinin beklentileri asmasinin ardindan
aciklamalarda bulunan Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, ekonomi ve fiyat gérinimayle ilgili belirsizligin ylksek oldugunu
belirterek, "Para politikasini asir gevsek birakmak BoJ'un, faiz oranlarini keskin bir sekilde yukseltmeye zorlayabilir. Bu da uzun vadede kalici
ekonomik biiyiime igin olumsuz olacaktir." dedi. Ulkede, Tokyo Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), tahminleri geride birakarak yillik bazda %3 artmisti.

Yurt icinde TCMB vyaklasik 2 yil aradan sonra politika faizini beklentimiz dogrultusunda 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti.
Operasyonel gercevede de degisiklikler yapan banka, gecelik vadede borglanma ve bor¢ verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina
kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi. Ayrica TCMB, gelecek yil 8 PPK toplantisi gergeklestirecegini duyururken, 2025'te
dezenflasyon strecinin belirginlesmesiyle birlikte TL varliklara olan talebin devam edecegini aktardir. TL mevduat payindaki artis ve KKM
hesaplarindaki azalisla birlikte bu alandaki dizenlemelerde sadelesme adimlarina devam edileceg@ini bildiren banka, yil icerisinde KKM
uygulamasini sonlandirmay! planladigini da duyurdu. Ote yandan, asgari ticret 2025 yili igin net 22 bin 104 lira olarak belirlendi. Tim bu gelismelerle
birlikte, faiz indirim slrecinin baglamasini olumlu kargilamakla birlikte pozitif reel faiz ortaminin devam edecegi kanaatindeyiz. Enflasyonda beklenen
disus egilimi ile birlikte yurt digi sermaye girislerinin artacagini, sabit getirili menkul kiymet iceren fonlarimizin pozitif ayrismaya devam edecegini
ongoriuyoruz.

Veri Takvimi

30 Aralik 2024 Pazartesi Tiirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Aralik) Japonya; imalat PMI (Aralik) ABD; Bekleyen Konut Satislari (Kasim)

31 Aralik 2024 Sal Tiirkiye; Dis Ticaret istatistikleri (Kasim-Nihai), Hizmet UFE (Kasim) Cin; Resmi PMI Verileri (Aralik) ABD; S&P/CS 20 Kent KFE
(Ekim)

01 Ocak 2025 Garsamba Tiirkiye; iTO istanbul Enflasyon Verileri (Aralik)
02 Ocak 2025 Pergsembe Tirkiye; iSO imalat PMI (Aralik), Dis Ticaret istatistikleri (Aralik-Oncl) Diinya Geneli; imalat PMI (Aralik-Nihai)

03 Ocak 2025 Cuma Tiirkiye; TUIK TUFE/UFE (Aralik), TCMB PPK Toplanti Tutanaklari

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 2.623 dolardan baslayan ons altin, %0,06 diisisle 2.622 dolar seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise %0,4 dusisle 2.957
TL’den haftayl kapatti. Piyasalarda gelecek yil icin Fed’den beklenen faiz indirimi sayisi ve miktarina yénelik tartismalar devam ederken gucli dolar
temasi ve Suriye merkezli jeopolitik risklerin azalmasi ons altini baskiliyor. Mevcut fiyat seviyesi itibariyle kiymetli maden iceren fonlarimizla ilgili
gOrusumiz sinirli kalmaya devam etmektedir.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, %3,09 yiikselisle 10.025 puandan haftalik kapanisini gergeklestirdi. Haftanin ilk yarisinda gerek asgari iicret
beklentileri gerekse de faiz karari nedeniyle disusler yasansa da ikinci yarida sert alimlar yasandi. Bankacilik sektéri %6,4 ile haftalik yikselise
onculik ederken bilisim ve turizm endekslerinde sinirli kayiplar gorildi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri gekilme olmasi halinde destek
seviyemiz 9.849 iken, diren¢ noktamiz 10.296 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canlihgini korumasi sebebiyle portféylerin sepet
cercevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik gorisimizi koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon
sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik goriisimuzu yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 43,45 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gdsterge faizi gecen hafta 40,60 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
30,17°den kapanis gerceklestirirken, gecen hafta 29,17 ile haftaylr tamamladi. TCMB’den gelen 250 baz puanlk faiz indirimi ile 6zellikle kisa
tahvillerde glgli getiriler gorildi. 2025 yili igin favori varlik grubumuz sabit getirili enstrimanlar olurken, tahvil/bono iceren kamu borglanma fonlar
ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik goértisimuizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,28 disisle 35,08 seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,43 disUsle 36,59'dan haftayl kapatti. Maliye politikasi ile es
gidimim gelecek yil daha da artmasi ve finansal kosullardaki gevsemenin kademeli yasanacak olmasi kur tarafinda sinirli getirilere isaret ediyor.
Bu nedenle TL varliklarin énceliklendirilmesi gerektigini disiinirken dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine
yonelik gérisimuizi strdiriyoruz.



