@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.632 0,33% 0,35% -0,71% 27,571%

. Altin Gram 2.980 0,33% 0,44% 0,79% 51,83%
Gimus Ons 29,8 0,79% 0,85% -2,79% 25,15%

BRENT 72,9 0,33% 0,43% 0,76% -5,17%

Borsa BIST100 9.725 0,00% 0,00% 0,75% 30,18%
KATILIM50 9.244 0,00% 0,00% 0,97% 21,20%

TR 2 Yilhk 43,45 -0,05 -0,17 2,65 3,77

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,96 -0,31 -0,40 0,72 3,21
ABD 10 Yilhik 4,53 0,01 0,13 0,35 0,65

uUsbD 35,22 0,10% 0,10% 1,49% 19,50%

Déviz EUR 36,89 0,38% 0,37% 0,42% 12,66%
Sepet 35,93 0,40% 0,20% 1,28% 15,64%

Dolar Endeksi 107,78 -0,03% -0,03% 1,89% 6,37%

Veriler 23.12.2024 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Klresel pay piyasalarinda gegen hafta, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) gelecek yil faiz indirimlerini beklenenden daha yavas yapacagini
duyurmasiyla negatif bir seyir izlendi.

Fed, politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirmesine karsin yayimladigi projeksiyonda gelecek yil 25’er baz puandan toplamda 2
faiz indirimi 6ngérdigini duyurdu. Eylil projeksiyonunda ise gelecek yil 100 baz puanlik indirim 6ngoériliyordu. Bankanin, hem enflasyon hem de
blylme tahminini yukari revize etmesinin yani sira Baskan Jerome Powell'in “daha temkinli” davranacaklarini vurgulamasiyla kiresel bazda dolar
talebi artis kaydetti. Dolar endeksi, 108,54 ile Ekim 2022’den bu yana en yiiksek seviyesini test ederken, ABD’nin 10 yillik tahvil faizi %4,60 ile son 7
ayin en yilksek seviyesine cikti. Ote yandan, ABD ekonomisi 3. Ceyrek’te %3,1 ile beklentilerin Gzerinde biyiirken, Fed'in enflasyon géstergesi
olarak takip ettigi cekirdek kigisel tiketim harcamalari fiyat endeksinin Kasim’da aylik % 0,1 ve yillik %2,8 artigla tahminlerin altinda kalmasi risk
istahini artiran etkenlerden biri oldu. Avrupa’da ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit birakti. Bolgede
enflasyonun hedeflenen seviyelerin lzerinde olmasi merkez bankalarinin gelecek yilki yol haritasinda belirsizlige neden oluyor. Asya tarafinda da
Japonya Merkez Bankas! (BoJ) politika faizini beklentilere olarak %0,25'te sabit tuttu. Karar metninde, Ulke ekonomisinin ihmli bir toparlanma
surecinde oldugu, ancak bazi alanlarda zayiflik gézlendigi ifade edildi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) piyasa tahminleri dogrultusunda 1 yillik kredi faiz
oranini %3,10’da, 5 yillik kredi faiz oranini da %3,60'ta sabit birakti.

Yurt icinde ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi verilerine gore, yil sonu enflasyon beklentisi %45,28'e
yukseldi. Katilimcilarin, yil sonu dolar beklentisi 35,30 liraya gerilerken, Aralik’ta 150 baz puanlik bir faiz indirimi beklentisi de ankete yansidi. Piyasa
katiimcilarinin 2025 yilina iliskin biyiime beklentisi ise %3,2'den %3,1'e geriledi. Ayrica, Konut satislari Kasim’'da yillik bazda %63,6 artarak 153 bin
14 oldu. Ote yandan, asgari ticret rakami heniiz kesinlesmezken, bu hafta gerceklestirilecek Asgari Ucret Tespit Komisyonu toplantisinda yeni
asgari ucret rakaminin belirlenmesi bekleniyor. KKM hesaplari icin belirlenen asgari faiz orani politika faizinin yizde 70'inden ylizde 50'sine
dusuralirken KKM'nin Turk lirasina gegisine ve yenilenmesine iligkin toplam hedefin ytizde 70'ten yiuzde 60'a indirildigi bildirildi.

Veri Takvimi

23 Aralik 2024 Pazartesi Turkiye; Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ekim), Yabanci Turist Sayisi (Aralik) ingiltere; GSYiH (3G24-Nihai) ABD; Consumer
Board Tiketici Glven Endeksi (Aralik)

24 Aralik 2024 Sali Japonya; BoJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklari ABD; ingaat izinleri (Kasim-Nihai), Dayanikli Mal Siparisleri (Kasim), Yeni
Konut Satislari (Kasim), Richmond Fed imalat Endeksi (Aralik)

25 Aralik 2024 Cargsamba Turkiye; Reel Kesim Giliven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani (Aralik)
26 Aralik 2024 Persembe Tirkiye; TCMB Faiz Karari, TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu (Aralik)
27 Aralik 2024 Cuma Japonya; Sanayi Uretimi (Oncii) ve Perakende Satiglar (Kasim) ABD; S&P/CS 20 Kent KFE (EkimOncii)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 2.647 dolardan baslayan ons altin, %0,9 dislsle 2.622 dolar seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise %0,2 dususle 2.968
TL’den haftay kapatti. Gelecek yil icin Fed’den beklenen faiz indirimi sayisinin azalmasi ve daha siki parasal kosullar nedeniyle ons altinda disus
yasandi. Guglu dolar temasinin 6n plana ¢ikmasi ve Fed'in faiz projeksiyonlari, ons altini baskilayan gugli etmenler olarak 6n plana gikarken
kiymetli maden igeren fonlarimizla ilgili gériisiimiiz sinirl kalmaya devam ediyor.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, %3,96 diisiisle 9.724 puandan haftalik kapanigini gergeklestirdi. Kiiresel hisse senedi endekslerindeki satig
baskisi, BIST 100 endeksini de etkilerken teknoloji endeksi %-1,04 ile en az diislis gdsteren sektér oldu. En fazla deger kaybi yasayan endeks ise
%-5,66 ile ticaret oldu. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 9.550 iken, diren¢ noktamiz 10.043
seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canhhgini korumasi sebebiyle portfdylerin sepet ¢ergevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik
g6risimizi koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik gérisimuzu
yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 43,62 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gdsterge faizi gecen hafta 43,45 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
30,36’dan kapanis gergeklestirirken, gegen hafta 30,17 ile haftayl tamamladi. Bu hafta agiklanacak olan TCMB'nin faiz kararindan bir indirim ¢gikma
olasihgi artarken tahvil faizlerinde hafif geri ¢ekilmeler gérdiik. 2025 yil igin favori varlik grubumuz sabit getirili enstriimanlar olurken, tahvil/lbono
iceren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yénelik gérisimizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,7 artisla 35,20 seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,10 yikselisle 36,75'den haftayl kapatti. TCMB Piyasa
Katilimcilari Anketine gére Aralik sonu Dolar/TL beklentisi 35,30 olurken 12 ay sonrasi tahmin 43,23 seviyesinde gergeklesti. DOviz kurlarinda sinirli
getiri gorlisiimiizi devam ettirmekle birlikte dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yonelik goriisimiizi devam
ettiriyoruz.



