GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.862 0,19% 2,27% 2,27% 9,09%

i Altin Gram 3.310 0,41% 2,54% 2,54% 10,90%
Gimus Ons 31,8 -1,35% 1,41% 1,41% 10,13%

BRENT 74,5 0,52% -2,32% -2,32% -0,21%

Borsa BIST100 9.952 1,11% -0,53% -0,53% 1,23%
KATILIM50 9.499 1,58% 0,89% 0,89% 1,05%

TR 2 Yilhk 39,00 0,23 0,84 0,84 -1,56

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 27,61 -0,01 0,91 0,91 -1,17
ABD 10 Yilhik 4,50 0,05 -0,09 -0,09 -0,08

uUsbD 35,97 0,22% 0,34% 0,34% 1,66%

Déviz EUR 37,22 -0,44% 1,32% 1,32% 1,49%
Sepet 36,61 0,10% 0,51% 0,51% 1,65%

Dolar Endeksi 108,04 0,33% -0,42% -0,42% -0,41%

Veriler 07.02.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Yeni ABD yonetiminin Cin’e uygulamaya basladigi ek tarifelerin yani sira diger llkelere de ek gumrik vergisi uygulayacagina yonelik yapilan
aciklamalar, gegen hafta kiiresel pay piyasalarinda karigik bir seyir izlenmesinde etkili oldu.

Donald Trump’in diger Ulkelerden ithal edilen Urunler igcin uygulamayi planladigi ek tarifelerin enflasyonist baskiy artirabilecegi ve bdylece ABD
Merkez Bankasi’'nin (Fed) enflasyonla miicadelesinin sekteye ugrayabilecedine iliskin endiseler glic kazaniyor. Fed yetkililerinden de s6z konusu
tarifelerin enflasyonu hizlandirabilecegi uyarilari geldi. Yilda iki kez hazirlanan Para Politikasi Raporu'nun Subat sayisini gegen hafta yayinlayan
Fed, maksimum istihdami destekleme ve enflasyonu %2 hedefine geri déndiirme konusunda glgli bir kararliida sahip oldugunu kaydederek,
politika faizinde yapacagi ek ayarlamalarda, veri odakli hareket edilecegini bildirdi. Ote yandan,Hazine Bakani Scott Bessent, Trump’in Davos’taki
konusmasina atifta bulunarak, yeni yonetimin borglanma maliyetlerini disirmek igin 6nem verdigi faizin, 10 yillik hazine tahvil faizi oldugunu, Fed’in
referans faiz orani olmadigini vurguladi. Ayrica, llkede aciklanan istihdam raporu verileri de is glclU piyasasinin nispeten soguduguna isaret
ederken, bir dnceki tarim disi istihdam verisinin yaklagik 100 bin kisi yukari revize edilmesi dikkat ¢gekti. Avrupa’da ise Trump’in bdlge Ulkelerine
uygulayacag tarifelerin sinirli kalacagina dair iyimserlik 6ne ¢ikti. Agiklanan 6énct makroekonomik verilere gére, Ocak’ta Euro Bolgesi’nde Tuketici
Fiyat Endeksi (TUFE) %2,5 artigla beklentileri asarken, Almanya’da ise TUFE ayni dénemde %2,6'dan %2,3'e indi. Ote yandan, Ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirerek %4,5’e disurdi. Asya piyasalarinda, ABD’nin tarife kararinin ardindan
Cin’in yapici tavr risk istahini desteklerken, Japonya pay piyasalari negatif ayristi. Japonya’da hane halki harcamalarindaki artisin beklentileri
asmasi dikkat ¢ekti.

Yurt iginde ise TUFE Ocak’ta aylik %5,03 ve yillik %42,12 artisla beklentileri asarken, YI-UFE de aylik %3,06 ve yillik %27,2 artis kaydetti. Ana
harcama gruplari itibariyla bir 6nceki aya gore azalan ana grup -%5,17 ile giyim ve ayakkabi olurken, artisin en yiksek oldugu ana grup ise %23,57
ile saglik oldu. TCMB Bagkani Fatih Karahan, yilin ilk “Enflasyon Raporu” sunumunda, 2025 yil sonu enflasyon tahminlerini %24'e revize ettiklerini,
2026 yil sonu enflasyon tahminlerini ise %12'de sabit biraktiklarini bildirdi. Bir 6nceki Enflasyon Raporu’nda 2025 yil sonu enflasyon tahmini %21
iken alt bant %16, Ust bant %26 olarak belirlenmisti. Simdi ise bant araligi 2025 igin %19-%29 olarak guncellenmis oldu. S6z konusu glncellemede,
saghk muayene katihm paylarindaki artis etkili olurken, 1,7 puanlik artis yonetilen yonlendirilen fiyatlardan ve 0,5 puanlik yiikselis de gida
enflasyonundan kaynaklandi.

Veri Takvimi

10 Subat 2025 Pazartesi Tirkiye; Sanayi Uretimi (Aralik), is Glicl Istatistikleri (Aralik), iSO ihracat iklimi Endeksi (Ocak), Euro Bélgesi; Sentix
Yatirimci Given Endeksi (Subat)

11 Subat 2025 Sah Turkiye; Perakende Satislar (Aralik)
12 Subat 2025 Gargamba ABD; TUFE (Ocak)

13 Subat 2025 Persembe Tiirkiye; Cari islemler Dengesi (Aralik) Japonya; UFE (Ocak) ingiltere; GSYiH (4G24-Oncii) Aimanya; TUFE (Ocak-Nihai)
Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Aralik) ABD; UFE (Ocak)

14 Subat 2025 Cuma Tiirkiye; TCMB Piyasa Katimcilari Anketi (Subat), Konut Satislari (Ocak) Euro Bélgesi; GSYiH (4C24ikinci) ABD; Sanayi
Uretimi ve Perakende Satiglar (Ocak)

Goriinum ve Beklentiler
GRAM ALTIN

Haftaya 2.800 dolardan baslayan ons altin, %2,27 yiikselisle 2.862 dolar seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Gram altin ise kur tarafinin pozitif
katkisi ile %2,54’e yaklasan yikselisle 3.310 TL'den haftayl kapatti. Kiresel ekonominin ticaret savaslarina suriiklenmesi enflasyonun artacagina
yonelik endiseleri canli tutarken altinin ons fiyati gii¢li tepki yikselisleri sergiliyor. Kritik seviyelerde bulunan altinda bu hafta agiklanacak ABD
enflasyon verisi &nemli bir rol oynayacakken kiymetli maden iceren fonlarimizla ilgili géristimuz sinirli kalmaya ediyor.

BORSA

Borsa istanbul’'da BIST 100 endeksi, %0,53 disisle 9.951 puandan haftalik kapanisini gerceklestirdi. Finansal kiralama faktoring sektdrii %4,22
yikselisle pozitif ayrisma gosterirken bankacilik endeksi %-2,76 ile en fazla disus yasayan sektor oldu. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri
cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 9.706 iken, direng noktamiz 10.159 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canhhidini korumasi
sebebiyle portfdylerin sepet cercevesinde degerlendirilmesi gerektigine yonelik gorisimuizi koruyoruz. Bu badlamda risk profiline paralel olarak
hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik goérisimizi yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 38,16 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gdsterge faizi gecen hafta 39,00 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
26,70’den kapanis gercgeklestirirken, gegen hafta 26,61 ile haftayl tamamladi. Ocak ayina ait enflasyon rakamlarinin beklenti tsti gelmesi tahvil
faizlerinde yukari yonli hareketi tetiklese de yil sonuna dogru 6ngorilen rakamlara ulasilacagini disiindyoruz. Bu kapsamda tahvil/lbono igceren
kamu borglanma fonlari ile standart fonlar icin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik gériisimuzi koruyoruz.

DOViz
Dolar/TL gegen haftayr %0,34 ylkselisle 35,97 seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,32 artisla 37,22'den haftay kapatti. Maliye politikasi ile es
gidimuin bu yil daha da artacak olmasi ve finansal kosullardaki gevsemenin kademeli bir sekilde gerceklesecek olmasi kur tarafinda sinirh getirilere

isaret ediyor. Bu nedenle TL varliklarin dnceliklendiriimesi gerektigini distinirken dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer
alabilecegine yonelik gérisimizu surdiriyoruz.



