GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.685 -0,73% -1,89% -2,16% 30,13%

Emtia Altin Gram 2.967 -0,32% -1,76% -1,82% 51,17%
Gumus Ons 31,3 -2,03% -3,55% -4,16% 31,56%

BRENT 73,9 -1,78% 1,44% -0,19% -3,87%

Borsa BIST100 9.185 2,67% 3,37% 3,62% 22,95%
KATILIM50 8.933 2,01% 3,09% 3,75% 17,11%

TR 2 Yillik 42,87 -0,30 -0,15 -0,08 3,19

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 29,88 -0,75 -0,80 -0,62 S
ABD 10 Yillik 4,31 -0,03 -0,06 0,04 0,43

USD 34,38 0,46% 0,14% 0,35% 16,64%

Déviz EUR 36,87 -0,60% -1,01% -1,40% 12,60%
Sepet 35,58 -0,01% -0,37% -0,16% 14,52%

Dolar Endeksi 105,00 0,47% 0,65% 1,04% 3,62%

Veriler 08.11.2024 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Klresel pay piyasalarinda gegen hafta, Donald Trump’in baskan segilmesi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika faizini beklentiler
dogrultusunda 25 baz puan indirmesinin ardindan Avrupa hari¢ pozitif bir seyir 6ne gikti.

ABD’de Trump, Harris’e yaklasik 5 milyon oy fark atarak lkenin yeni baskani oldu. Segimin ardindan pay ve kripto para piyasalarinda risk igtahinin
arttig1 gorilirken, Trump’in en énemli destekgcilerinden biri olan Elon Musk’in sahibi oldugu Tesla'nin hisse fiyati haftayr %29’un lzerinde artisla
tamamladi. Fed'in politika faizini beklentiler dahilinde bu yil ikinci kez indirerek 4,50-4,75 araligina gekmesi risk istahini desteklerken, Fed Bagkani
Jerome Powell, yakin vadede baskanlik segiminin politika kararlari Gzerinde higbir etkisinin olmayacagini duyurdu. Trump’in kendisinden gdrevini
birakmayi istemesi durumunda ne yapacagina iliskin gelen soruya Powell, “Yasal olarak Fed baskani gorevden alinamaz, ABD Bagskani birakmami
soylerse gitmem.” seklinde cevap vermesi dikkati ¢ekti. S6z konusu gelismeler sonrasi, New York borsasindaki endekslerde rekorlar tazelenirken,
ABD’nin 10 yillik tahvil faizi %4,48’e ¢ikarak son 5 ayin en yiksek seviyesini test etmesinin ardindan haftayr %4,31 seviyesinden tamamladi. Avrupa
tarafinda ise, Trump’in yeni ek vergi tarifeleri uygulayacagina yonelik endiselerin artmasiyla bdlge pay piyasalarinda satis agirlikli bir seyir géruldu.
Ote yandan, Almanya’da koalisyon hiikiimetinin ekonomi ve sanayi politikalari konusunda anlasamamasi iizerine Almanya Basbakani Olaf Scholz,
Maliye Bakanini gérevinden alarak yerine eski ekonomi danigmanini atadigini duyurdu ve 15 Ocak’ta gliven oyu isteyecegini agikladi. Asya pay
piyasalarinda, Trump’in 6zellikle Cin’e yeni yaptirrm ve ek gimrik vergisi getirecegine iliskin endigelerin devam etmesine karsin, Cin hikimetinin
ekonomik aktiviteyi destekleyici adimlari daha gugli atacagina yonelik beklentilerle pozitif bir seyir 6ne ¢ikti.

Yurt icinde ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, yilin son “Enflasyon Raporu” sunumunda, 2024, 2025 ve 2026
yil sonu enflasyon tahminlerinde sirasiyla %44, %21 ve %12 olarak yukari yonlu revizyona gittiklerini bildirdi. Orta vadede ise enflasyonun %5'te
istikrar kazanmasini hedeflediklerini aktaran Karahan, “Tahmin araliklarinin alt ve Ust noktalari da 2024 yil igin yizde 42 ve 46, 2025 yili igin ylzde
16 ve 26, 2026 yili icin ise yiizde 6 ve 18'e tekabiil etmektedir.” ifadelerini kullandi. TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay, “Ucret artislarinda bir
noktada ileriye dénuk endekslemeye gecmek zorundayiz, hem kamuda hem 6zel sektérde.” degerlendirmesinde bulunurken, asgari Ucret
konusunda sorulan sorular tizerine, bankanin sadece teknik degerlendirmeler yaptidi dile getirildi.

Veri Takvimi
11 Kasim 2024 Pazartesi Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Eyliil), is Giicii istatistikleri (Eyliil)

12 Kasim 2024 Sal Tiirkiye; Perakende Satislar (Eyliil), Cari islemler Dengesi (Eyliil) Almanya; TUFE (Ekim), ZEW Ekonomik Giiven Endeksi
(Kasim), Euro Bolgesi; ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Kasim)

13 Kasim 2024 Gargamba Tiirkiye; Konut Satiglar (Ekim) Japonya; UFE (Ekim) ABD; TUFE (Ekim)
14 Kasim 2024 Pergembe Euro Bélgesi; GSYIH (3C24-ikinci Tahmin), Sanayi Uretimi (Eylil) ABD; UFE (Ekim)

15 Kasim 2024 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katimcilar Anketi (Kasim), Tarim UFE (Ekim), Merkezi Yénetim Blitce Dengesi (Ekim) Japonyaj;
GSYiH (3C¢24-Oncii), Sanayi Uretimi (Eyliil-Nihai) Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar (Ekim) Ingiltere; GSYiH (3G24-Oncii), imalat Sanayi
Uretimi (Eyliil) ABD; Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Ekim), NY Fed imalat Endeksi (Kasim)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 2.736 dolar seviyesinden baglayan ons altin, %1,9 disls ile 2.685 dolar seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gram altin da %1,7 dususle
2968 TL'den haftayi noktaladi. Siyasi belirsizlikten gii¢ alan ons altin, ABD Bagkanlik Secimlerinin hizli bir sekilde sonuglanmasi ile bes aydan uzun
bir stirenin en kétl haftasini kaydetti. Bu durumda Trump’in segilmesi ve gimrik vergileri nedeniyle faiz oranlarinin uzun bir middet daha uzun
kalabileceg@i endisesi 6nemli rol oynadi. Bu hafta ABD’de aciklanacak olan Ekim ayi enflasyon verileri altinin yéni konusunda énemli bir ipucu
olacakken fiyat hareketliliginde artis yasanacagi muhtemel goézikiyor. Mevcut fiyat seviyesi itibariyle kiymetli maden igeren fonlarimizla ilgili
gOrusumuzan sinirl kalmaya devam etmekte oldugunu hatirlatiyoruz.

BORSA

BIST100 endeksi gegtigimiz hafta %3,37 yikselis ile giglu bir performans sergileyerek 9.184 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Sektorel getirilere
baktigimizda ise gegtigimiz hafta insaat Endeksi %6,05 ile en gok kazandiran sektér olurken, Madencilik ve Bilisim sektérlerinde kayip sirasiyla -
%2,57 ve -%2,13 oldu. TL getirisinin cazip noktalarda olmasi ve uzun bir aranin ardindan TL'nin reel faiz veriyor olusu, borsaya yonelik istahi zayif
tutmaya devam etse de BIST100’(in benzer endekslere kiyasla diisiik garpanlara gerilemesi énemli firsatlari barindiriyor. Genel olarak risk ve
firsatlarin canlih@ini korumasi sebebiyle portféylerin sepet gercevesinde degderlendiriimesi gerektigine yonelik goériisimizi koruyoruz. Bu baglamda
risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik goriisiimiizi yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Haftaya 44,67 seviyesinden baslayan 2 yillik gdsterge faizi 44 seviyesinden kapanis gercgeklestirdi. 10 yillik tahvil faizi ise 30,68 ile basladigi haftayi
29,88 ile kapatti. Tahvil piyasalari gegen hafta alicili bir gérinim sergilerken 1 Kasim haftasinda yurt digi yerlesik kisiler 621,7 milyon dolarlik tahvil
alimi gergeklestirdi. Sabit getirili varliklarda ilginin artarak devam edecegini diisiiniirken tahvil/bono igeren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar
icin risk profiline gore pozisyon alinabilecegine ydnelik gérisimiizu yineliyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL 34,31 ile girdigi haftayr %0,2 yikselisle 34,38 TL seviyesinden kapattl. Euro/TL paritesi ise 37,19 ile basladigi haftayr %0,9 disisle
36,85'ten kapatti. Turkiye’nin 5 yilhik CDS risk primi ise gegen haftaya kiyasla 16 puan birden azalarak 250 seviyelerinden kapanis gergeklestirdi.
Déviz kurlarinda sinirl getiri gorisiimuizi devam ettirmekle birlikte dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine
yonelik gérisimuzu devam ettiriyoruz.



